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【市场回顾】 

 A 股市场 

周二（2 月 18 日），A 股低开低走，金融、汽车、有色、煤炭等权重股集体砸盘，上证综指一度跌逾 1%回

踩 60日均线，创业板指则在早盘创出历史新高后再度回落。 

截至收盘，上证综指跌 16.35 点或 0.77%收报 2119.07 点，深证成指跌 111.49 点或 1.40%收报 7832.47 点。

两市全天成交金额 3151 亿元人民币，上日为 3072 亿元。中小板指收跌 0.48%，创业板指收跌 0.85%，盘中触及

新高 1561.77 点。 

 股指期货 

沪深 300 股指期货主力合约 IF1402 收盘跌 25.4 点或 1.10%，报 2280.4 点，贴水 2.04 点。全天成交 32.40

万手，持仓 3.36 万手，减仓 10628 手。现货方面，沪深 300 指数收盘跌 29.21 点或 1.26%，报 2282.44 点。 

 国际行情 

指数名称 收盘 涨幅（%） 指数名称 收盘    涨幅（%） 

美国 香港 

道琼斯工业指数 16130.40    -0.15      恒生指数 22587.72    0.23 

纳斯达克综合指数 4272.78     0.68      国企指数 10057.83   -0.43 

标准普尔 500 指数 1840.76     0.12      红筹指数 4280.08   -0.39 

               欧洲                亚太 

英国 FTSE100 6796.43     0.90    日经 225 指数 14843.24    3.13 

德国 DAX 指数 9659.78     0.03 澳大利亚标普 200 5392.82    0.18 

法国 CAC40 指数 4330.71    -0.10 韩国综合指数 1946.91    0.03 

意大利指数 21773.00     0.09 新西兰 NZ50 指数 4895.10    0.001 

西班牙 IBEX 指数 10042.70    -0.75 中国台湾加权指数 8556.23    0.43 

                                                                    本资讯产品所有数据均来自 wind 资讯 

 

【热点资讯】 

【央行周二进行 480 亿正回购操作时隔逾八个月后重启】 

周二（2月 18 日），交易员透露，央行进行 480 亿 14 天期正回购操作，为时隔逾八个月后重启。2013 年 6

月 6 日，央行进行了 100 亿元 28 天期正回购操作。本周公开市场无正逆回购及央票到期。2月 17日有存款准备

金补缴，业内人士估计总额为 2000-3000 亿元。机构分析，中性偏紧的货币政策基调不会改变。 
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中金公司报告指出，海内外不确定性等因素导致央行近期采取观望态度，但社融总量创出单月新高，委贷等

占比仍较高，期待央行转向宽松仍较难。中金公司分析称，通胀水平对货币政策并不造成直接的调整压力。当前

货币政策主要为控制房地产、地方政府融资平台、影子银行三位一体的金融风险。 

交通银行首席经济学家连平表示，今年通胀的运行还会是相对比较平稳，货币政策可能更多的一个重心还会

放在稳增长，防控风险。稳增长需要保持适度的货币投放，防控风险则要求央行货币政策适当的收紧，这对于货

币政策调控来说是一个挑战。 

1 月份贷款增加 1.32 万亿元，略超过市场此前预期的 1.1-1.2 万亿。过去几年 1 月份贷款占全年贷款的比

例主要在 12%-17%之间波动，按平均 14%的比例反算，全年贷款可能在 9.4 万亿或者更高。国家统计局 2 月 14

日公布数据显示，1月 CPI 同比升 2.5%，环比升 1.0%；PPI 同比降 1.6%，连降 23个月，环比降 0.1%。 

【互联网金融新规将出按“金融本质”统一监管】 

野蛮生长多年的互联网金融和小贷公司等民间金融纳入“正规军”的步伐渐行渐近。从消息人士处获悉，在大

力推动普惠金融战略的背景下，有关互联网金融和民间金融的监管新规有望出台，一些创新的互联网金融业务将

被纳入“正规军”，而不少处于发展瓶颈期的类金融行业如小贷公司也将被推入发展的快车道。 

据接近监管层知情人士称，银监会及有关部门此前已向国务院上报了“互联网金融发展与监管”的课题报告，

并研究起草了有关互联网金融发展现状、问题和建议上报。 

前述接近监管层知情人士表示，银监会认为，从金融与经济的关系角度来看，互联网环境中的金融本质是针

对以电子商务为代表的网络化、信息化经济活动，提供的融资、资金汇划、担保和信用评级等服务。同传统金融

服务相比，互联网没有创造新的金融模式，金融服务的对象、工具、法律关系没有根本性的变化。从监管角度来

看，银监会认为有必要按照金融本质执行统一的监管标准，明确监管原则底线，有针对性地建立监管制度，引导

其向适宜的方向和领域发展，防范系统性金融风险。 

而对于互联网金融的监管思路，知情人士表示，监管部门对互联网金融创新提出了三个指导性原则：一是金

融消费者的权益保护和业务安全性应处于核心位置；二是坚持恪守金融风险的底线原则；三是鼓励适应互联网特

点金融服务创新。 

【工信部：中国钢铁水泥等五大行业 2017 年前不再新增产能】 

工业和信息化部副部长毛伟明 2月 18日表示，今年中国化解产能过剩工作将按照加严的标准，严控产能增

加，按照公开、公平、公正的市场原则，提升现有企业技术水平，增加科技含量，提高竞争力。在 2017 年以前，

中国对钢铁、水泥、电解铝、平板玻璃、造船五大行业不再新增任何产能，同时对在建的违规项目将逐步清理，

对已建的没有取得依法依规手续的，将按照加严的标准进行对照，分类指导，区别对待。 

毛伟明介绍说，原来设定的工业路线和容量标准在这几年基本上已完成了历史任务。在此基础上，中国将对

环保、能耗、安全实施等实施更加严格的标准，加大违规处罚力度。此外，中国将加快实施兼并重组，扶植优势

企业兼并淘汰落后产能，提高产业集中度，加快优势产业、优势企业和优秀企业家在市场配置、资源决定性作用

中发挥更大作用。 

据了解，列入 2013 年公告的 19 个行业落后生产线已完成关停。去年全年中国工业完成技术改造投资 7.8

万亿元，比上年增长 18.1%，占工业投资的比重达到 43%。节能技术改造和重点行业能效对标达标行动稳步推进，

完成全年规模以上工业单位增加值能耗下降 5%的目标，万元工业增加值用水量下降 5.6%。 

此外，工信部表示，中国 2014 年规模以上工业增加值增长预期目标约 9.5%，稍低于去年水平。 

【上周基金新增开户数 12 万户创近 11 个半月新高】 

中登公司最新数据显示，上周深沪两交易所新增基金开户数为 121028 户，创近 11个半月新高，较前一周的

7420 户上升 1531.11%。  
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其中，新增封闭式基金开户数 2382 户；TA 系统配号产生的基金开户数 118646 户；期末基金账户数为 4490.62

万户。  

【去年香港基金总销售额创新高】 

香港投资基金公会周二（2月 18日）公布，去年香港基金总销售额创新高，达到 711 亿美元，同比大升 30%，

但资金净流入仅录得 103 亿美元，跌幅达 27%。香港投资基金公会主席李锦荣表示，1 月份资金净流出的情况可

能仍将持续，但由于美联储会在一段时间内维持低息，因此对全年的基金销售有信心。 

 

【基民学堂】 

【套利对冲基金的四类交易模式】 

采取套利的对冲基金的交易模式主要有四类，分别是股指期货套利、商品期货套利、统计套利及期权套利。 

股指期货套利一般利用股指期货市场存在的不合理价格，同时参与股指期货与股票现货市场交易，以赚取差

价；商品期货套利与股指期货套利类似，在买入或卖出某种期货合约的同时，卖出或买入相关的另一种合约，并

在某个时间同时将两种合约平仓。统计套利主要是根据历史的样本，统计、分析历史数据后进行套利，统计套利

的主要思路是找出有一定替代关系或具备相关性的投资标的，可以是股票也可以是期货，当投资标的价格偏离时，

买入低估值的品种，卖出高估值的品种，在价差恢复到均衡时再获利了结。而期权套利主要是通过买入或卖出看

涨与看跌期权来套利，与商品期货套利类似，只是交易标的是期权。 

 

【每日悦读】 

有一天动物园管理员们发现袋鼠从笼子里跑出来了，于是开会讨论，一致认为是笼子的高度过低。所以它们

决定将笼子的高度由原来的十公尺加高到二十公尺。结果第二天他们发现袋鼠还是跑到外面来，所以他们又决定

再将高度加高到三十公尺没想到隔天居然又看到袋鼠全跑到外面，于是管理员们大为紧张，决定一不做二不休，

将笼子的高度加高到一百公尺。一天长颈鹿和几只袋鼠们在闲聊，"你们看，这些人会不会再继续加高你们的笼

子？"长颈鹿问。"很难说。"袋鼠说∶"如果他们再继续忘记关门的话！" 

    启示：其实很多人都是这样,只知道有问题,却不能抓住问题的核心和根基。 

 

【东方书苑】 

书名：《无为而治》 

作者：[美] 约翰·基思·默宁翰 

译者：杨可可，方芊云 

出版社：华夏出版社 
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互联网时代的到来，让人们的工作方式发生巨大改变，同时创新也成为极为重要的因素。中国式的管理下的

企业，管理缺乏制度、无章可循、有章不循，而本书强调分权、授权、信任的理念，让企业真正无为而治。 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

东方基金声明 

本资料所有内容均来自公开信息，不构成任何投资建议或承诺。本材料并非基金宣传推介资料，亦不构成任何法律文件。有关

数据仅供参考，本公司不对其中的任何错漏和疏忽承担法律责任。本公司承诺以诚实信用，勤勉尽责的原则管理和运用基金资产，

基金过往业绩不代表其未来表现，基金管理人管理的其他基金业绩不构成新基金业绩表现的保证。投资人购买东方基金管理有限责

任公司旗下的产品时，应认真阅读相关法律文件。本材料的版权归东方基金管理有限责任公司所有，未经我公司书面许可，任何机

构和个人不得以任何形式转发、复制或修改。 


