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【市场回顾】 

 A 股市场 

周三（2月 12 日），A股震荡收高，马年开局，上证综指实现四连阳。盘面上，银行、券商等权重股冲高回

落，天津自贸、土改、O2O、智能家居、智能穿戴等概念股大涨，次新股疯狂上演涨停潮。 

截至收盘，上证综指涨 6.29 点或 0.30%收报 2109.96 点，深证成指涨 63.96 点或 0.82%收报 7902.08 点。两

市全天成交金额 2773 亿元人民币，上日为 3054 亿元。中小板指收涨 1.13%；创业板指收涨 0.84%。 

 股指期货 

沪深 300 股指期货主力合约 IF1402 收盘涨 6.4 点或 0.28%，报 2284 点，贴水 7.25 点。全天成交 47.65 万

手，持仓 6.15 万手，减仓 2176 手。现货方面，沪深 300 指数收盘涨 5.69 点或 0.25%，报 2291.25 点。 

 国际行情 

指数名称 收盘 涨幅（%） 指数名称 收盘    涨幅（%） 

美国 香港 

道琼斯工业指数 15963.94    -0.19      恒生指数 22285.79    1.47 

纳斯达克综合指数 4201.29     0.24      国企指数 9996.76    1.42 

标准普尔 500 指数 1819.26    -0.03      红筹指数 4302.48    1.77 

               欧洲                亚太 

英国 FTSE100 6675.03     0.04    日经 225 指数 14800.06     0.56 

德国 DAX 指数 9540.00     0.65 澳大利亚标普 200 5310.05     1.06 

法国 CAC40 指数 4305.50     0.52 韩国综合指数 1935.84     0.2 

意大利指数 21410.32     1.23 新西兰 NZ50 指数 4869.97     0.43 

西班牙 IBEX 指数 10080.8    -0.1 中国台湾加权指数 8510.87     0.95 

                                                                    本资讯产品所有数据均来自 wind 资讯 

【股市评论】 

昨日大盘平开后呈窄幅震荡走势，早盘创业板一度出现冲高回落，拖累大盘震荡下行，盘中一度失守 2100

点，不过随着中小板部分概念股反复活跃，大盘逐渐走强，最终收出小阳线，成交量较前日略萎缩。  

盘面上看，两市板块普涨，共 60 余只个股涨停，市场整体延续强势反弹格局，不过盘中震荡加剧，板块轮

动较快，土地流转、滨海新区、美丽中国等政策受益板块纷纷大涨，显示出两会临近政策预期升温；而 TMT 板块

则继续表现不佳，对创业板指数形成一定拖累；此外，前日领涨的银行、煤炭等权重普遍冲高回落，表明市场风

格难有转换，中小盘概念股仍然是市场的炒作热点。技术上看，大盘在连续三天冲高后面临中期均线压制，短线

上攻略显乏力，不过目前仍处于上升通道中，经过震荡整固后仍有望继续上行；创业板虽然尾盘上扬，但尚未扭
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转头部特征，近期仍有回调风险。总体看，近期市场仍在延续权重搭台、中小盘个股唱戏的格局，虽然部分强势

股出现连续调整，但市场热点层出不穷，近期仍可积极挖掘符合政策方向且处于反弹初期的中小盘个股。 

 

【热点资讯】 

【银行面临更严格资本监管要求新规过渡期安排或取消】 

银行业可能正面临更严格的资本监管要求。2 月 12 日有业内人士透露，有股份制银行去年四季度接到监管

部门通知，要求其资本水平在去年年底即需要达到资本新规要求，这相当于此前银监会设定的过渡期安排被取消。 

这一消息被业内人士认为不合常理。但这位透露消息的业内人士称，由于这是突发性要求，这家股份制银行

不得不在去年四季度采取应急措施，以使其资本水平达标。目前不太确定的是，上述要求是针对股份制银行，还

是只针对个别银行。据上述人士了解到的信息，这一要求是针对所有股份制银行，“只不过有些银行不愿意对外

提及此事”。 

根据银监会 2012 年 12 月 7 日发布的关于实施《商业银行资本管理办法（试行）》过渡期安排相关事项的通

知要求，到 2018 年年底，系统性重要银行核心资本充足率及资本充足率需要分别达到 9.5%、11.5%，非系统性

重要银行分别达到 8.5%、10.5%。以 2013 年三季度末情况来看，未达标的银行有浦发银行、民生银行

(600016.SH,1988.HK)、平安银行、华夏银行、光大银行，这五家股份制银行去年三季度末核心资本充足率分别

为 8.48%、8.18%、7.43%、7.93%、7.89%。 

而如果按照银监会公布的过渡期内分年度资本充足率要求，到 2013 年年底，非系统性重要银行核心资本充

足率及资本充足率最低只需要分别达到 6.5%、8.5%，到 2014 年年底，这一要求分别也只有 6.9%、8.9%。如果以

年度要求为准，16家上市银行目前资本水平均满足过渡期内年度要求，且仍有很大余地。 

【多地银监局谨慎行事要求银行增计风险准备金】 

在监管部门维持流动性紧平衡、尤其加强对中小金融机构流动性管理的思路下，部分地方银监局确已向一些

在当地区域内经营的地方法人银行提出要求，计提一笔资金以应对可能出现的流动性风险，同时考察各个业务条

线流动性抵补之后的流动性是否合理，以及是否存在错配压力的风险。 

【央行节后回收流动性已定调正回购何时重启成悬念】 

周三（2 月 12 日），央行进行 28 天期正回购、14 天逆回购及 3 个月央票询量。周四（2 月 13 日），第二

笔节前 1200 亿元逆回购即将到期，当日还有 300 亿元利率 6%的国库现金定存到期。如央行明日再停逆回购，本

周公开市场预计形成自然净回笼 4500 亿。目前有不少交易员认为，央行节后回收流动性已基本定调，下一步则

是观望正回购何时重启。 

央行 8日晚公布的货币政策报告中，对“流动性总量阀门”和“适时适度调节”的表述耐人寻味。报告中设立了

专题，针对去年利率不断上升原因进行了分析，认为银行资产扩张和表外产品创新导致了银行体系流动性不断被

消耗，流动性需求上升，进而利率不断冲高。中金公司首席经济学家彭文生日前在分析称，房地产泡沫、地方融

资平台和影子银行“三位一体”的金融风险累积，导致货币政策不太可能放松。偏紧的货币政策将是国内未来宏观

政策长期性和结构性的特征。目前有多家分析机构预计，2014 全年 M2同比增速将稳步回落至 12.5%左右。 

除央行报告反应出的偏紧政策外，去年节后的公开市场操作动向也为明日乃至后市的流动性带来一丝阴影。

2013 年正月初十（2 月 19 日）开始，央行即连续 4次开展正回购。今年春节假期结束至今，尽管央行在公开市

场未有动作，但节后第一个周二即坐视 3300 亿元巨量逆回购到期，仍令市场感到有些意外。 

【国务院：下大力出真招治理大气污染】 
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国务院总理李克强 12 日主持召开国务院常务会议，研究部署进一步加强雾霾等大气污染治理，审议通过《医

疗器械监督管理条例（修订草案）》。会议认为，自去年 9月国务院印发《大气污染防治行动计划》以来，各地

区、各部门迅速行动，定目标、建机制、强监管，在大气污染综合治理上迈出了新的步伐，得到社会的广泛关注

和认同。但大气污染是长期积累形成的，必须充分认识防治工作面临的严峻形势，坚持不懈付出努力。要立足国

情、科学治理、分类指导，以雾霾频发的特大城市和区域为重点，以 PM2.5 和 PM10 治理为突破口，抓住能源结

构、尾气排放和扬尘等关键环节，不断推出远近结合，有利于标本兼治、带动全局的配套政策措施，在大气污染

防治上下大力、出真招、见实效，努力实现重点区域空气质量逐步好转，消除人民群众“心肺之患”。 

【首个互联网信用支付产品面世“京东白条”今日公测】 

京东信用支付产品“京东白条”正式揭开面纱。消费者在京东购物时，可以获得 1.5 万元的信用额度，享受“先
消费、后付款”30 天免息期或者 3-12 个月分期付款，且付款利率低于传统银行。2 月 13 日，京东将开放申请首

批“京东白条”公测资格。 

据了解，2月 13 日-14 日，京东将开放申请首批“京东白条”公测资格，用户登陆个人账号参与公测活动，通

过在线实时互动和评估，申请“京东白条”首批公测资格和白条额度，首批公测将开放 50 万个名额。从 2月 15 日

开始，获得公测资格的京东会员，可以在账户中激活体验。 

 

【基民学堂】 

【货币基金与银行产品有哪些差异？】 

首先是认购点。货币基金申购起点有 1000 元、100 元乃至 1 元不等，而多数银行理财产品的最低投资额一

般都要超过这个标准。 

其次是收益率与风险。看货币基金的收益率，主要看七日年化收益率。银行理财产品分为保本固定收益型、

保本浮动收益型和非保本浮动收益型。保本型收益、安全性相对较高，和货币基金收益相似；非保本型有较高风

险，甚至有本金亏损的情况。 

最后是流动性。货币基金的一大优势就是流动性，从买入确认后的第二个工作日起就可赎回。不同银行理财

产品的期限不同，流动性也受限制，在理财产品期限内，资金不能提前赎回，否则会影响到收益水平。 

  

【每日悦读】 

一只小鸟飞到南方去过冬。天很冷，小鸟几乎冻僵了。于是，飞到一大块空地上，一头牛经过那儿，拉了一

堆牛粪在小鸟的身上，冻僵的小鸟躺在粪堆里，觉得很温暖，渐渐苏醒过来，它温暖而舒服的躺着，不久唱起歌

来，一只路过的野猫听到声音，走过去看个究竟，循着声音，野猫很快发现了躺在粪堆里的小鸟，把它拽出来吃

掉了。 

    启示：不是每个往你身上拉大粪的人都是你的敌人。也不是每个把你从粪堆里拉出来的人都是你的朋友，还

有，当你躺在粪堆里时，最好把你的嘴闭上。 

 

【东方书苑】 

书名：《巨富》 

作者：克里斯蒂娅·弗里兰 
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译者：周晋 

出版社：中信出版社 

 
 

本书试图通过观察全球新贵来理解世界经济的变化形态，对“金砖四国”，特别是中国的新贵阶层与经济现

状进行了揭秘与分析，既有指导性，又警醒人心。同时本书也分析了这些顶级富豪阶层的崛起以及在社会中发挥

的作用。 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

东方基金声明 

本资料所有内容均来自公开信息，不构成任何投资建议或承诺。本材料并非基金宣传推介资料，亦不构成任何法律文件。有关

数据仅供参考，本公司不对其中的任何错漏和疏忽承担法律责任。本公司承诺以诚实信用，勤勉尽责的原则管理和运用基金资产，

基金过往业绩不代表其未来表现，基金管理人管理的其他基金业绩不构成新基金业绩表现的保证。投资人购买东方基金管理有限责

任公司旗下的产品时，应认真阅读相关法律文件。本材料的版权归东方基金管理有限责任公司所有，未经我公司书面许可，任何机

构和个人不得以任何形式转发、复制或修改。 


