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主要结论： 

 

市场短期震荡后反弹有望延续。 

 

1、从公布的2月经济数据来看，经济增速仍在放缓，无论是货币、信贷、消

费还是进出口全都低位运行。对于这个问题，我们是这样看的，年初以来的这波

行情主要是流动性改善预期和估值修复主导的，基本面在这里只充当了中性的角

色，对一致预期来说，基本面目前阶段更坏的可能性很小但也不会马上好起来。                
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【市场回顾】 

 A 股市场 

周二（12 月 24 日），A 股早盘高开高走，上证综指一度涨逾 1%并重新站上 2100 点，

但由于缺乏量能支撑，股指午后回落，虽然临近尾盘指数再度拉升，但上证综指未能收复

2100 点。 

截至收盘，上证综指涨 3.20 点或 0.15%报 2092.91 点，深证成指涨 37.92 点或 0.47%

报 8027.43 点。两市全天成交额约 1388 亿元人民币，上日为 1297 亿元人民币。中小板指收

涨 0.69%，创业板指收涨 1.29%。 

 股指期货 

沪深 300 股指期货主力合约 IF1401 收盘涨 5.8 点或 0.25%，报 2305.4 点，升水 17.15

点。全天成交 76.51 万手，持仓 9.51 万手，增仓 292 手。现货方面，沪深 300 指数收盘涨

3.65 点或 0.16%，报 2288.25 点。   

 国际行情 

指数名称 收盘 涨幅（%） 指数名称 收盘 涨幅（%） 

美国 香港 

道琼斯工业指数 16357.55 0.39 恒生指数 23179.55 1.13 

纳斯达克综合指数 4155.42 0.16 国企指数 10834.43 1.76 

标准普尔 500 指数 1833.32 0.29 红筹指数 4525.28 1.04 

欧洲 亚太 

英国 FTSE100 6694.17 0.23 日经 225 指数 15889.33 0.12 

德国 DAX 指数 - - - - 澳大利亚标普 200 5327.20 0.67 

法国 CAC40 指数 4218.41 0.07 韩国综合指数 2001.59 0.24 

意大利指数 - - - - 新西兰 NZ50 指数 4767.93 0.96 

西班牙 IBEX 指数 9819.50 0.63 中国台湾加权指数 8450.49 -0.07 

本资讯产品所有数据均来自 wind 资讯 

【股市评论】 

昨日大盘小幅高开，早盘受智能穿戴、网络安全、移动互联网等概念板块大涨带动一

路震荡上行，盘中收复 2100 点并一度突破 5日线压力，不过很快即出现回落；午后，金融、

有色等权重板块出现快速回落拖累指数震荡下行，再度失守 2100 点，最终收出十字星假阴

线，成交量较前日基本持平。 

盘面上看，两市板块多数上涨，共 24 只个股涨停，2 只个股跌停，市场延续弱反弹格

局，中小盘个股表现较为活跃，网络安全、电子发票、智能穿戴等概念股大幅上涨，创业板

指数涨幅明显强于大市；而金融板块则成为做空的主要力量，银行、券商板块午后快速回落，

导致大盘回吐早盘涨幅，对市场造成不利影响。技术上看，大盘日线指标在连续下跌后首次

出现底背离，短线具有反弹动力，不过在量能明显放大之前暂不可轻言见底。总体看，受制

于资金面压力，预计市场短期难以出现整体性反弹机会，操作上建议择机介入符合改革大方

向且年报业绩较为确定个股。  
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【热点资讯】 

【中央农村工作会议 24 日闭幕：强调保障粮食安全】 

中央农村工作会议 12 月 23 日至 24日在北京举行。中共中央总书记、国家主席、中央

军委主席习近平，中共中央政治局常委李克强、张德江、俞正声、刘云山、王岐山、张高丽

出席会议。 

会议指出，要以保障国家粮食安全和促进农民增收为核心，努力走出一条生产技术先

进、经营规模适度、市场竞争力强、生态环境可持续的中国特色新型农业现代化道路。加快

转变政府职能，积极推进涉农行政管理方式创新。处理好政府和市场的关系，继续破除一切

束缚农民手脚的不合理限制和歧视，增强农业农村发展的内生动力；处理好政府和农民的关

系，切实维护农民权益，尊重农民和基层首创精神；处理好中央和地方的关系，中央把方向、

管大局、抓重点，地方按照中央“三农”决策部署解决好农业农村发展中的实际问题。要积极

稳妥扎实推进城镇化，到 2020 年，要解决约 1 亿进城常住的农业转移人口落户城镇、约 1

亿人口的城镇棚户区和城中村改造、约 1亿人口在中西部地区的城镇化，推动新型城镇化要

与农业现代化相辅相成，突出特色推进新农村建设，努力让广大农民群众过上更好的日子。 

会议强调，党管农村工作是我们的传统。各级党委要加强对“三农”工作的领导，各级领

导干部都要重视“三农”工作，多到农村去走一走、多到农民家里去看一看，真正了解农民诉

求和期盼，真心实意帮助农民解决生产生活中的实际问题。 

会议讨论了《中共中央、国务院关于全面深化农村改革加快推进农业现代化的若干意

见（讨论稿）》。 

【银行冲业绩倒逼流动性紧张四大行前三周存款流出 950 亿】 

过去一周，货币市场利率上涨导演了年末资金迷局，商业银行年底冲刺考核倒逼场内

外资金价格错乱或许才是真正推手。截至 12 月 22 日，12 月前三周，工商银行、农业银行、

中国银行、建设银行新增存款约为-950 亿元，相比月初数千亿存款流出，银行体系存款回

流的速度之快与银行间市场资金短缺形成鲜明对照。 

一位地方银行业监管人士称，12 月银行间市场流动性紧张，不是真正的支付危机，而

是银行业绩冲刺下倒逼出来的。 

存款争夺战是商业银行年末的规定动作，只是 2013 年末的揽存战比往年来得更猛烈，

外汇占款的减少、余额宝革命冲击，货币环境和技术革命导致银行存款加速被分流，资金成

本进一步推升。 

不出意外，随着年底万亿财政存款的投放，存款回流态势将进一步夯实；得益于存款

的大幅改善，12月前三周，四家大型银行新增贷款投放高达 2150 亿元，高于往年节点上的

平均投放。 

业内人士指出，同业业务盈利模式在经济金融环境稳定且央行持续向市场注入流动性

的情况下，可以实现近似无风险的收益。但当宏观金融环境、市场预期或央行态度发生逆转

时，此类批发性融资业务由于金额较大且波动性较强，必将增加流动性阶段性紧张的概率。 

【消息称京津冀一体化将取代“首都经济圈”】 

“十二五”规划第 3年即将完结，但是国家“十二五”规划提出的首都经济圈概念仍然停留

在纸面。多位专家称，包括之前的京津冀都市圈规划、首都经济圈规划等概念都将被抛弃，

取而代之的，是京津冀一体化规划，即回到最初提出的一个规划上来。 

据了解，京津冀地区一体化概念，可以绕开一些行政区划等方面问题，推进北京人口

和产业向周边疏散，促进北京与河北的协调发展。 
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此外，京津冀城市群规划也暂时搁置。因为现在迫切需要解决的是 3 地发展不平衡，

尤其是河北发展相对落后的问题。 

【逆回购重启+财政存款投放 银行间资金价格大跌】 

在连续暂停 5期之后，央行本周二（12月 24 日）终于在公开市场上重启逆回购操作。

此前，上海银行间同业拆放利率（Shibor），以及 7天、14 天银行间回购利率连日飙涨。 

央行公开市场交易公告显示，本周二开展了 290 亿元的 7 天期逆回购操作，中标利率

为 4.1%。 

12 月 24 日，7天期 Shibor 下跌 264.6 个基点，至 6.197%；14 天期 Shibor 下跌 248.5

个基点，至 5.761%。而银行间 7天、14天回购利率的跌幅也达到 250 个基点左右。 

 

【每日悦读】 

成功就是简单的事情重复做、重复做 

全国著名的推销大师，即将告别他的推销生涯，应行业协会和社会各界的邀请，他将

在该城中最大的体育馆，做告别职业生涯的演说。 那天，会场座无虚席，人们在热切地、

焦急地等待着，那位当代最伟大的推销员，作精彩的演讲。当大幕徐徐拉开，舞台的正中央

吊着一个巨大的铁球。为了这个铁球，台上搭起了高大的铁架。一位老者在人们热烈的掌声

中，走了出来，站在铁架的一边。他穿着一件红色的运动服，脚下是一双白色胶鞋。人们惊

奇地望着他，不知道他要做出什么举动。这时两位工作人员，抬着一个大铁锤，放在老者的

面前。主持人这时对观众讲：请两位身体强壮的人，到台上来。好多年轻人站起来，转眼间

已有两名动作快的跑到台上。老人这时开口和他们讲规则，请他们用这个大铁锤，去敲打那

个吊着的铁球，直到把它荡起来。一个年轻人抢着拿起铁锤，拉开架势，抡起大锤，全力向

那吊着的铁球砸去，一声震耳的响声，那吊球动也没动。他就用大铁锤接二连三地砸向吊球，

很快他就气喘吁吁。另一个人也不示弱，接过大铁锤把吊球打得叮当响，可是铁球仍旧一动

不动。台下逐渐没了呐喊声，观众好象认定那是没用的，就等着老人做出什么解释。会场恢

复了平静，老人从上衣口袋里掏出一个小锤，然后认真地，面对着那个巨大的铁球。他用小

锤对着铁球“咚”敲了一下，然后停顿一下，再一次用小锤“咚”敲了一下。人们奇怪地看着，

老人就那样“咚”敲一下，然后停顿一下，就这样持续地做。 十分钟过去了，二十分钟过去

了，会场早已开始骚动，有的人干脆叫骂起来，人们用各种声音和动作发泄着他们的不满。

老人仍然一小锤一停地工作着，他好象根本没有听见人们在喊叫什么。人们开始忿然离去，

会场上出现了大块大块的空缺。留下来的人们好象也喊累了，会场渐渐地安静下来。  

    大概在老人进行到四十分钟的时候，坐在前面的一个妇女突然尖叫一声：“球动了！”
刹时间会场立即鸦雀无声，人们聚精会神地看着那个铁球。那球以很小的摆度动了起来，不

仔细看很难察觉。老人仍旧一小锤一小锤地敲着，人们好象都听到了那小锤敲打吊球的声响。

吊球在老人一锤一锤的敲打中越荡越高，它拉动着那个铁架子“哐、哐“作响，它的巨大威力

强烈地震撼着在场的每一个人。终于场上爆发出一阵阵热烈的掌声，在掌声中，老人转过身

来，慢慢地把那把小锤揣进兜里。老人开口讲话了，他只说了一句话：在成功的道路上，你

没有耐心去等待成功的到来，那么，你只好用一生的耐心去面对失败。  

    温馨提示：很多的人以为成功很难，成功要付出太多、成功会很痛苦，就不去想和追求。 

实际上，只要我们注意观察，就会吃惊地发现，那些生活在贫困线上的人才是真的有耐心，

有吃苦耐劳的品质，他们正是以这种惊人的耐心忍受着不成功的现实和生活。你可以不思成

功，但你的生活并不会因此而轻松。你追逐成功，你会因此而生活得更好。 
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【东方书苑】 

 
书名：《每天读点趣味经济学》 

作者： 张立辉 

出版社：中华工商联合出版社 

 

经济学与我们的生活如此密切，但是它的高深“面孔”却吓退了许多人。不用说那复

杂的数学模型和演算公式，单说那晦涩的经济术语，也会让绝大多数读者望而却步。难道经

济学只能成为少数经济学者在课堂上或书斋里阳春白雪式的欣赏品吗？有没有一种通俗易

懂、简便快捷、生动形象地学习经济学的好方法呢？答案是肯定的。《每天读点趣味经济学》

用生动的故事和生活中的实际事例来解释深奥的经济学原理，经济学将会更加生动有趣！ 
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