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主要结论： 

 

市场短期震荡后反弹有望延续。 

 

1、从公布的2月经济数据来看，经济增速仍在放缓，无论是货币、信贷、消

费还是进出口全都低位运行。对于这个问题，我们是这样看的，年初以来的这波

行情主要是流动性改善预期和估值修复主导的，基本面在这里只充当了中性的角

色，对一致预期来说，基本面目前阶段更坏的可能性很小但也不会马上好起来。                
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【市场回顾】 

 A 股市场 

周三（12月 18 日），A股继续震荡调整，上证综指连续七个交易日呈现下跌态势。两

市成交低迷，不及 1300 亿元，创一个多月来新低。 

截至收盘，上证综指跌 2.79 点或 0.13%报 2148.29 点，深证成指涨 23.52 点或 0.29%

报 8236.95 点，两市全天成交额约 1286 亿元人民币，创 11月 11 日以来新低，上日为 1494

亿元人民币。中小板指收涨 0.21%；创业板指收跌 0.92%。 

 股指期货 

沪深 300 股指期货主力合约 IF1312 收盘涨 8点或 0.34%，报 2368.2 点，升水 10.97 点。

全天成交 36.85 万手，持仓 5.15 万手，减仓 15394 手。现货方面，沪深 300 指数收盘涨 0.85

点或 0.04%，报 2357.23 点。 

 国际行情 

指数名称 收盘 涨幅（%） 指数名称 收盘 涨幅（%） 

美国 香港 

道琼斯工业指数 16167.97 1.84 恒生指数 23143.82 0.32 

纳斯达克综合指数 4070.06 1.15 国企指数 10961.54 0.62 

标准普尔 500 指数 1810.65 1.66 红筹指数 4554.67 0.32 

欧洲 亚太 

英国 FTSE100 6492.08 0.09 日经 225 指数  15587.80 2.02 

德国 DAX 指数 9181.75 1.06 澳大利亚标普 200 5096.10 -0.14 

法国 CAC40 指数 4109.51 1.00 韩国综合指数 1974.63 0.45 

意大利指数 19327.75 1.05 新西兰 NZ50 指数 4675.88 -1.10 

西班牙 IBEX 指数 9443.60 1.07 中国台湾加权指数 8349.04 -0.05 

本资讯产品所有数据均来自 wind 资讯 

【股市评论】 

昨日大盘平开后一度快速下探，在创出本轮调整新低后受金融、有色、医药板块反弹

带动企稳回升，早盘围绕 2150 点窄幅震荡；午后市场交投异常清淡，大盘再次震荡下行，

尾盘小幅回升，最终收出阴十字星，成交量较前日明显萎缩。 

盘面上看，两市板块涨跌参半，共 12 只个股涨停，5 只个股跌停，市场整体呈弱势整

理走势，盘中缺乏持续性强的主线，前日尾盘拉升的航天军工板块居于跌幅榜首，之前连续

上涨的华谊兄弟更是快速跌停，拖累创业板继续大幅调整，也对做多人气造成极大打击；表

现稍好的则主要是医药、商贸等防御性品种以及金融、有色等超跌品种，显示出市场谨慎情

绪升温。技术上看，大盘连续七日缩量下行，量能创出 5个月来新低，同时 60分钟 K线 MACD、

KDJ 指标均出现底背离，短线反弹概率较大，不过在上方多条均线压制下，反弹或难以一蹴

而就，操作上建议继续把握年底的调仓换股机会。 
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【热点资讯】 

【国务院部署推进一批重大生态工程】 

国务院总理李克强 12 月 18 日主持召开国务院常务会议，部署推进青海三江源生态保

护、建设甘肃省国家生态安全屏障综合试验区、京津风沙源治理、全国五大湖区湖泊水环境

治理等一批重大生态工程。 

会议指出，守护绿水青山，留住蓝天白云，是全体人民福祉所系，也是对子孙后代义

不容辞的责任。必须贯彻落实党的十八大和十八届三中全会精神，始终把建设生态文明、保

护生态环境放在突出位置，强化科学治理，推广适用技术，实行最严格的源头保护制度，严

守生态保护红线，以重点区域和关键领域为抓手，实施重大战略性生态工程，充分发挥市场

作用，调动各类社会主体投身生态保护和建设的积极性。 

会议强调，加强生态保护和建设，不仅要加大政府投入，更要用改革的办法，积极探

索，创新方式，着力构建生态保护、经济发展和民生改善的协调联动机制，生态补偿的长效

机制和多元投入的投融资机制，确立推动科学发展的正确导向和考核评价机制，使重大生态

工程建设任务切实落到实处、见到实效，提高经济社会可持续发展能力。 

【丝绸之路沿线自贸区建设将加快】 

商务部新闻发言人沈丹阳 18 日在例行新闻发布会上表示，为推动丝绸之路经济带和海

上丝绸之路建设，商务部近期将加快沿线地区自贸区建设，与相关国家共同研究提出并落实

丝绸之路经济带和海上丝绸之路建设的具体合作措施。 

沈丹阳表示，对于推动丝绸之路经济带和海上丝绸之路建设，商务部近期将重点做好

两方面工作。一方面，巩固并积极发展与现有各相关国家的经济合作关系，为建设丝绸之路

经济带和海上丝绸之路打下良好的基础。商务部将与沿线国家加强政策协调，进一步提升贸

易便利化、自由化水平，用好自贸区这一区域合作平台，加快沿线地区自贸区建设，特别要

积极打造中国-东盟自贸区升级版。支持在有条件的国家设立境外经贸合作区，鼓励国内企

业到沿线国家开展投资合作。另一方面，商务部将与相关国家共同研究提出并落实丝绸之路

经济带和海上丝绸之路建设的具体合作措施。 

【美联储宣布量化宽松月额度缩减 100 亿美元】 

北京时间 12 月 19 日凌晨 3:00，美联储麾下联邦公开市场委员会（FOMC）在结束两天

封闭会议后宣布，将每月采购 850 亿美元资产的开放式量化宽松（QE）缩减 100 亿美元，其

中国债和抵押贷款支持债券（MBS）的采购额各缩减 50 亿美元，0-0.25%超低利率在失业率

高于 6.5%情况下不变。 

美联储在会后声明中指出，10 月会议以来经济维持适度的增长步伐，劳动力市场进一

步改善，失业率已下降但依然较高，家庭开支和企业固定投资增长，但近几个月来房地产市

场的复苏放缓，财政政策仍在阻碍经济的增长，但阻碍的程度可能有所下降，通胀仍低于联

储的长期目标，但长期通胀预期依然稳定。 

【年末资金吃紧 回购利率创近期新高】 

昨日，市场资金面突然趋紧，交易所国债回购因需求增大而全线飘红，银行间市场 1

个月期限回购利率盘中最高突破 8%，似有 6 月钱紧之景。对此，分析人士称，近期央行的

态度实际已较为缓和，本质上与 6月时已完全不同，预计今日逆回购注资的可能性较大。 

数据显示，昨日上海银行间同业拆放利率（Shibor）大涨，7 天 Shibor 大涨 144 个基

点。各期限回购利率量价齐升，跨越元旦及农历新年的 21 天、1个月、2个月资金，分别攀

至 6.3%、7.4%和 7.2%，价格绝对水平为今年 6月末以来新高。 

 

http://forex.jrj.com.cn/list/zt_my.shtml�
http://bank.jrj.com.cn/list/grxd.shtml�
http://bond.jrj.com.cn/�
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【每日悦读】 

困境即是赐予——一个障碍,就是一个新的已知条件,只要愿意,任何一个障碍,都会成

为一个超越自我的契机 

有一天,素有森林之王之称的狮子,来到了天神面前:我很感谢你赐给我如此雄壮威武

的体格,如此强大无比的力气,让我有足够的能力统治这整座森林。 

    天神听了,微笑地问:但是这不是你今天来找我的目的吧!看起来你似乎为了某事而困扰

呢! 

    狮子轻轻吼了一声,说:天神真是了解我啊!我今天来的确是有事相求。因为尽管我的能

力再好,但是每天鸡鸣的时候,我总是会被鸡鸣声给吓醒。神啊!祈求您,再赐给我一个力量,

让我不再被鸡鸣声给吓醒吧! 

    天神笑道:你去找大象吧,它会给你一个满意的答复的。 

    狮子兴匆匆地跑到湖边找大象,还没见到大象,就听到大象跺脚所发出的砰砰响声。 

    狮子加速地跑向大象,却看到大象正气呼呼地直跺脚。 

    狮子问大象:你干嘛发这么大的脾气? 

    大象拼命摇晃着大耳朵,吼着:有只讨厌的小蚊子,总想钻进我的耳朵里,害我都快痒死

了。 

    狮子离开了大象,心里暗自想着:原来体型这么巨大的大象,还会怕那么瘦小的蚊子,那

我还有什么好抱怨呢?毕竟鸡鸣也不过一天一次,而蚊子却是无时无刻地骚扰着大象。这样想

来,我可比他幸运多了。 

    狮子一边走,一边回头看着仍在跺脚的大象,心想:天神要我来看看大象的情况,应该就

是想告诉我,谁都会遇上麻烦事,而它并无法帮助所有人。既然如此,那我只好靠自己了!反正

以后只要鸡鸣时,我就当做鸡是在提醒我该起床了,如此一想,鸡鸣声对我还算是有益处呢? 

    圣杯提示:在人生的路上,无论我们走得多么顺利,但只要稍微遇上一些不顺的事,就会

习惯性地抱怨老天亏待我们,进而祈求老天赐给我们更多的力量,帮助我们度过难关。但实际

上,老天是最公平的,就像它对狮子和大象一样,每个困境都有其存在的正面价值。 

 

【东方书苑】 
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书名：《下一个十年》 

作者：（日）松田久一  

译者：盛凯 

出版社：南方出版社 

 

本书主要对日本泡沫经济破灭后出现的一种奇怪的消费现象——厌消费进行分析与

解构，泡沫经济破灭后的日本，出现了主力消费群体（80 后群体）大面积的厌恶消费现象，

并且这种现象呈现出即使收入增加，消费也没有随之增长的反常结果，使得日本的经济一直

陷入低迷，只能靠出口拉动这一单一模式进行经济增长。 

今天的中国，正承受着高通胀与泡沫膨胀带来的巨大压力，而部分正在成长的主力消

费群体也开始呈现出对消费的悲观与节制，这一现象演化下去，将与日本的厌消费模式愈发

接近，而同为亚洲族群的消费群体，中日之间的消费习惯与方式是很接近的…… 
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