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主要结论： 

 

市场短期震荡后反弹有望延续。 

 

1、从公布的2月经济数据来看，经济增速仍在放缓，无论是货币、信贷、消

费还是进出口全都低位运行。对于这个问题，我们是这样看的，年初以来的这波

行情主要是流动性改善预期和估值修复主导的，基本面在这里只充当了中性的角

色，对一致预期来说，基本面目前阶段更坏的可能性很小但也不会马上好起来。                
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【市场回顾】 

 A 股市场 

周四（12月 12 日），A股延续震荡回落，量能明显萎缩。盘面上，题材股表现活跃，

权重股走势萎靡拖累股指，午后中石油、中石化虽然试图拉升大盘，但未带动更多市场热情，

股指随后回落。创业板指再次走出独立行情，盘中一度涨超 3%，一举收复 10日、20日、30

日均线，直逼 60 日均线。 

截止收盘，上证综指跌 1.37 点或 0.06%报 2202.80 点，深证成指跌 9.15 点或 0.11%报

8400.65 点，两市全天成交额约 1674 亿元人民币，上日为 1882 亿元人民币。中小板指收涨

0.72%；创业板指收涨 2.80%。 

 股指期货 

沪深 300 股指期货主力合约 IF1312 收盘跌 4.6 点或 0.19%，报 2412.6 点，升水 2.58

点。全天成交 47.48 万手，持仓 8.86 万手，减仓 3445 手。现货方面，沪深 300 指数收盘跌

2.74 点或 0.11%，报 2410.02 点。 

 国际行情 

指数名称 收盘 涨幅（%） 指数名称 收盘 涨幅（%） 

美国 香港 

道琼斯工业指数 15739.43 -0.66 恒生指数 23218.12 -0.51 

纳斯达克综合指数 3998.40 -0.14 国企指数 10962.18 -1.01 

标准普尔 500 指数 1775.50 -0.38 红筹指数 4572.98 -0.79 

欧洲 亚太 

英国 FTSE100 6445.25 -0.96 日经 225 指数  15341.82 -1.12 

德国 DAX 指数 9017 -0.66 澳大利亚标普 200 5062.52 -0.82 

法国 CAC40 指数 4069.12 -0.43 韩国综合指数 1967.93 -0.51 

意大利指数 19002.73 -0.94 新西兰 NZ50 指数 4708.20 0.08 

西班牙 IBEX 指数 9272.10 -0.93 中国台湾加权指数 8361.33 -0.86 

本资讯产品所有数据均来自 wind 资讯 

【股市评论】 

    昨日大盘微幅低开，早盘受 TMT 板块走强带动一度上冲至 20日线附近，但因金融、有

色等权重走势低迷大盘随后震荡下行，盘中失守 2200 点关口；午后，石化双雄放量拉升带

动指数快速上攻，但因缺乏板块跟进，随后快速回落，最终收出十字星假阳线，成交量较前

日明显萎缩。 

    盘面上看，两市板块涨多跌少，共 20 只个股涨停，市场整体呈横盘整理走势，板块分

化依然明显，手游、传媒、移动互联网、4G等概念板块再次大幅上扬，带动创业板指数大

涨近 3%，成为做多的绝对主力；而权重板块以及前期领涨的二三线蓝筹则纷纷出现调整，

对指数形成明显压制。技术上看，大盘重心继续下移，明显受制于 20日线压力，短期或难

以有所突破，不过 30 分钟及 60分钟 K线指标均出现底背离，仍有反弹要求；创业板指数则

放量大涨，突破 10日、20 日及 30日线，日线 KDJ 指标金叉，近期有望继续向上挑战前期

高点。总体看，受制于资金面压力，预计市场近期难现整体反弹，结构性行情仍将延续。 
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【热点资讯】 

【消息称证监会本周六宣布新三板扩容】 

日前从有关渠道获悉，证监会将于本周六（12月 14 日）宣布新三板扩容，配套措施将

在下周陆续公布。此次新三板的一大看点是，将引入做市商制度。业内分析称，做市商业务、

定增业务、财务顾问业务将给券商带来更为广阔的收入来源。 

据了解，新三板方案将突破现有的国家高新区限制，扩容至全国所有符合条件企业。

来自股转系统的数据显示，目前全国约有 2000 多家企业准备在新三板挂牌。华泰证券预计，

新三板大扩容即将到来，未来 5年累计约 7000 家企业挂牌，总市值约 1.4 万亿元。 

【交行等 5 家银行今接力发行同业存单发行总量将达 340 亿】 

开闸仅一周，同业存单就进入密集发行期，继工农中建和国开行 5 家银行首发 190 亿

元后，交行、招行、中信、兴业和浦发银行 12 月 13 日发行第二批同业存单，总额不超过

150 亿元，发行后合计总量将达到 340 亿元。  

一名城商行资金部门人士表示，从 12 月 12 日同业拆借市场的情况来看，主要影响可

能会加强长期限SHIBOR利率的定价能力。当天SHIBOR利率情况显示，3个月期小幅下降0.98

个基点到 5.32%，均高于银行发行的 3个月期同业存单参考收益率。6个月到 1年期 SHIBOR

利率则出现了不同程度的上浮。 

上述城商行资金部门人士称，SHIBOR 利率中，比较活跃且能够真正反映市场的是短期

利率，而中长期则较少变动，并不能够反映市场资金真实的价格，同业存单推出后，商业银

行可以对中长期资金价格有预期，可以强化 SHIBOR 利率的定价能力。  

【国家信息中心：预计今年全年 CPI 料增 2.7%左右】 

国家信息中心经济预测部宏观研究室主任牛犁日前表示，从最新发布的数据来看，物

价处于适度回落的态势，但受季节性因素影响，12 月份 CPI 可能有所走高。就全年来看，

要完成物价调控目标已基本没有问题。预计全年 CPI 涨幅在 2.7%左右，物价处于相当温和

的态势。 

对于明年 CPI 走势，中投顾问宏观经济研究员白朋鸣表示，2014 年 CPI 走势将会呈现

小幅上涨趋势，涨幅或在 3%-4%区间内，相比 2013 年增幅稍高。2013 年中国经济进入改革

深水区，诸多行业进行结构调整，GDP 增速放缓，例如餐饮、烟酒、服装、交通等行业相关

产品、服务价格下降幅度显著。2014 年随着改革不断深入，行业发展进入良性轨道，我国

经济将有所回暖，CPI 也将随之上升，或进入温和通胀阶段。 

【11 月基金专户新增开户数创新高】 

据中登公司发布的 2013 年 11 月份统计月报显示，基金专户共新开了 280 个股票账户，

沪市和深市分别为 126 户和 154 户，账户总数已经达到 3586 户，较去年底的 2010 户增长了

78.4%，创下基金专户月度开户最高纪录。 

值得注意的是，自 7 月份基金专户账户数首次超过公募基金后，二者账户数差距越拉

越大，目前已经达到 563 户。 
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【每日悦读】 

再试一次——什么东西比石头还硬,或比水还软?然而软水却穿透了硬石,坚持不懈而已 

有个年轻人去微软公司应聘,而该公司并没有刊登过招聘广告。见总经理疑惑不解,年

轻人用不太娴熟的英语解释说自己是碰巧路过这里,就贸然进来了。总经理感觉很新鲜,破例

让他一试。面试的结果出人意料,年轻人表现糟糕。他对总经理的解释是事先没有准备,总经

理以为他不过是找个托词下台阶,就随口应道:等你准备好了再来试吧。 

    一周后,年轻人再次走进微软公司的大门,这次他依然没有成功。但比起第一次,他的表

现要好得多。而总经理给他的回答仍然同上次一样:等你准备好了再来试。就这样,这个青年

先后 5次踏进微软公司的大门,最终被公司录用,成为公司的重点培养对象。 

    圣杯提示:也许,我们的人生旅途上沼泽遍布,荆棘丛生;也许我们追求的风景总是山重

水复,不见柳暗花明;也许,我们前行的步履总是沉重,蹒跚;也许,我们需要在黑暗中摸索很

长时间,才能找寻到光明;也许,我们虔诚的信念会被世俗的尘雾缠绕,而不能自由翱翔;也许,

我们高贵的灵魂暂时在现实中找不到寄放的净土……那么,我们为什么不可以以勇敢者的气

魄,坚定而自信地对自己说一声再试一次! 

    再试一次,你就有可能达到成功的彼岸! 

 

【东方书苑】 
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一个沿街乞讨的寡妇，为什么要把指甲涂成红色的呢？风格，

如同消费的外衣，可以增添消费的价值，更可以为厂商创造经济价

值。美感产生的愉悦，不但会触动我们内心深处的本性，也是创意

及成长的精髓。 

 


