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主要结论： 

 

市场短期震荡后反弹有望延续。 

 

1、从公布的2月经济数据来看，经济增速仍在放缓，无论是货币、信贷、消

费还是进出口全都低位运行。对于这个问题，我们是这样看的，年初以来的这波

行情主要是流动性改善预期和估值修复主导的，基本面在这里只充当了中性的角

色，对一致预期来说，基本面目前阶段更坏的可能性很小但也不会马上好起来。                
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【市场回顾】 

 A 股市场 

周四（12月 5日），A股缩量收跌，上证综指全天围绕 2250 点窄幅波动，创业板指跌

逾 3%，再次考验 1200 点支撑位。盘面上，汽车、家电、券商、空气治理和绿色节能照明等

板块涨幅居前，但 4G、互联网、文化传媒、医疗保健等题材股回调明显。 

截止收盘，上证综指跌 4.70 点或 0.21%报 2247.06 点；深证成指跌 40.03 点或 0.47%

报 8560.79 点。两市全天成交额约 2210 亿元人民币，上日为 2679 亿元人民币。中小板指收

跌 0.83%；创业板指收跌 3.08%。 

 股指期货 

沪深 300 股指期货主力合约 IF1312 收盘涨 2.2 点或 0.09%，报 2483.8 点，升水 15.60

点。全天成交 54.87 万手，持仓 9.43 万手，减仓 3743 手。现货方面，沪深 300 指数收盘跌

6.94 点或 0.28%，报 2468.2 点。 

 国际行情 

指数名称 收盘 涨幅（%） 指数名称 收盘 涨幅（%） 

美国 香港 

道琼斯工业指数 15821.51 -0.43 恒生指数 23712.57 -0.07 

纳斯达克综合指数 4033.17 -0.12 国企指数 11395.74 0.24 

标准普尔 500 指数 1785.03 -0.43 红筹指数 4643.51 -0.17 

欧洲 亚太 

英国 FTSE100 6498.33 -0.18 日经 225 指数 15177.49 -1.5 

德国 DAX 指数 9084.95 -0.61 澳大利亚标普 200 5197.96 -1.44 

法国 CAC40 指数 4099.91 -1.17 韩国综合指数 1984.77 -0.1 

意大利指数 19221 -1.64 新西兰 NZ50 指数 4719.95 -0.3 

西班牙 IBEX 指数 9392.10 -1.56 中国台湾加权指数 8375.54 -0.5 

本资讯产品所有数据均来自 wind 资讯 

【股市评论】 

昨日大盘平开，早盘一度小幅回升，但受到创业板连续调整拖累，大盘始终未能突破

2250 区域，呈震荡下行走势；午后，汽车、家电、纺织等消费类板块逆势上扬带动指数震

荡上行，但因创业板继续杀跌，尾盘出现明显回落，最终收出小阴星，成交量较前日明显萎

缩。 

盘面上看，两市板块个股跌多涨少，共 22 只个股涨停，4 只个股跌停，市场整体呈震

荡盘整走势，同时二八分化严重，中小盘概念股延续调整走势，其中 4G 板块早盘在牌照发

放消息刺激下一度冲高，但随后出现大幅杀跌，互联网、传媒、手游等板块也纷纷出现调整

导致创业板指数一路下行，严重打压了市场人气；金融、地产、煤炭等权重则走势较为稳健，

对大盘形成强力支撑。技术上看，主板虽然下跌，但盘中调整保持在 5日线上方，目前仍处

于上升通道中，短期挑战 2270 点概率较大；创业板则收出光头长阴，5日线下穿 30 日线，

近期有再创新低的可能。总体看，创业板积弱难返，风险仍有待释放，对于一些明显破位的

高估值个股已不应抱有幻想；而局部调整不改大盘整体向上趋势，预计相关政策导向的板块

仍有表现空间，建议关注军工、城镇化、国企改革相关的二三线蓝筹低估值品种。 
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【热点资讯】 

【3月 Shibor 利率大涨近 11 个基点创 6月“钱荒”以来单日最大涨幅】 

近期，关于上海银行间同业拆放利率（Shibor）的种种异动，引起了市场人士的关注。

而在 12 月 5日更是异动，平日变动很少的 3月 Shibor 利率竟大涨近 11个基点，录得 6月

20 日“钱荒”以来的单日最大涨幅，但同期 3月回购利率却下跌了 6个基点。 

数据显示，从今年 10 月下旬至今，在 18 家 Shibor 报价行中，各行对 3 月期 Shibor

的报价迥异。多数时间，除了农行和交行每日报价在 6%以上外，其余各家银行的报价均在

4.75%左右，后者大幅低于同期 3月回购利率逾 200 个基点。 

对于近期 Shibor 异动原因，一位资深业内人士表示，3月 Shibor 性质与 Libor 相同，

一个主要原因是影响利率掉期当期损益和估值。而对于 3月 Shibor 利率大涨 11个基点，市

场人士猜测或与同业存单的推出有关。随着同业可转让存单业务日益迫近，利率市场化导致

对未来 3月 Shibor 上涨预期也在增强。 

【社科院蓝皮书：今年消费增速料同比降 2个百分点】 

中国社会科学院经济研究所近日发布了《宏观经济蓝皮书：中国经济增长报告

(2012-2013)》。蓝皮书指出，2013 年中国消费增长低迷，投资增长趋稳，出口复苏较快。

从零售额增长的对比看，预计 2013 年零售增速约为 13%，比 2012 年下降两个百分点，导致

下滑的短期政策因素是新一届政府加大反腐力度、公款消费大幅下降等。 

蓝皮书认为，2013 年投资保持了高速增长态势，但主要靠地产和基建投资。2013 年房

地产开发投资增长始终保持在 20%以上，预计全年房地产开发投资增幅将略高于全社会固定

资产投资增速。基建投资方面，2012 年基建投资增速仅为 13.7%，而 2013 年前 7个月达到

了 23.9%，预计全年为 23%。 

出口方面，与 2012 年同期相比，出口复苏比较快，7月出口增长恢复到 5.1%，而 2012

年 7 月出口增长只有 1%。在美欧经济复苏带动下，中国 2013 年第三季度和第四季度的出口

将上升，加上中国出口贸易条件改善和出口退税激励，出口复苏是经济稳增长的一大动因。 

【10 月份我国政府存款余额超 4 万亿环比增 19%】 

由于今年“三公经费”、八项规定等影响，我国政府年底大手大脚花钱的现象有望得到遏

制。根据央行最新公布的数据，10月政府存款余额为 41163 亿元，比 9月份政府存款 34480

亿元增长 6683 亿元，增幅达 19%。 

中国政法大学财税法研究中心主任施正文表示，政府存款余额年年积压，除了预算制

度的问题，还与中央实行八项规定有关。由于拨付缓慢，以往每到年底财政突击花钱，但今

年八项规定，地方“三公经费”不能超过一定比例，有些钱地方不敢花又没投给民生，这可能

也是今年政府存款余额高涨的原因之一。 

【五部委监管比特币：不能作为货币流通使用】 

中国人民银行、工信部、银监会、证监会、保监会日前联合印发的《关于防范比特币

风险的通知》5日公布。《通知》指出，比特币不是由货币当局发行，不具有法偿性与强制

性等货币属性，不是真正意义的货币。比特币是一种特定的虚拟商品，不具有与货币等同的

法律地位，不能且不应作为货币在市场上流通使用。比特币交易作为一种互联网上的商品买

卖行为，普通民众在自担风险的前提下拥有参与的自由。 
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【每日悦读】 

永远的坐票 

----生活真是有趣：如果你只接受最好的，你经常会得到最好的 

有一个人经常出差，经常买不到对号入坐的车票。可是无论长途短途，无论车上多挤，

他总能找到座位。 

    他的办法其实很简单，就是耐心地一节车厢一节车厢找过去。这个办法听上去似乎并不

高明，但却很管用。每次，他都做好了从第一节车厢走到最后一节车厢的准备，可是每次他

都用不着走到最后就会发现空位。他说，这是因为像他这样锲而不舍找座位的乘客实在不多。

经常是在他落座的车厢里尚余若干座位，而在其他车厢的过道和车厢接头处，居然人满为患。

他说，大多数乘客轻易就被一两节车厢拥挤的表面现象迷惑了，不大细想在数十次停靠之中，

从火车十几个车门上上下下的流动中蕴藏着不少提供座位的机遇；即使想到了，他们也没有

那一份寻找的耐心。眼前一方小小立足之地很容易让大多数人满足，为了一两个座位背负着

行囊挤来挤去有些人也觉得不值。他们还担心万一找不到座位，回头连个好好站着的地方也

没有了。与生活中一些安于现状不思进取害怕失败的人，永远只能滞留在没有成功的起点上

一样，这些不愿主动找座位的乘客大多只能在上车时最初的落脚之处一直站到下车。 

    温馨提示：自信、执着、富有远见、勤于实践，会让你握有一张人生之旅永远的坐票。 
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    一个美国外交官含蓄地看中国。这不是一本历史事件回忆

录，内容也不仅限于他本人的外交经历。这是一本全面论述中

国的书。基辛格不是历史学家，也不是文化学者。他谈传统、

谈历史，都是为了解决当下与将来中美交往中的问题，作为历

史现场中的目击者，基辛格对中美关系一路走过来的重大事件

都有深入参与，他按照自己的理解，将他捕捉到的信息进行重

组，并提供一种外交思路。 


