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主要结论： 

 

市场短期震荡后反弹有望延续。 

 

1、从公布的2月经济数据来看，经济增速仍在放缓，无论是货币、信贷、消

费还是进出口全都低位运行。对于这个问题，我们是这样看的，年初以来的这波

行情主要是流动性改善预期和估值修复主导的，基本面在这里只充当了中性的角

色，对一致预期来说，基本面目前阶段更坏的可能性很小但也不会马上好起来。                
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【市场回顾】 

 A 股市场 

周三（12月 4日），A股早盘低开高走，市场出现普涨格局，上证综指攻下 2250 点关

口，午后股指冲击前期高点 2270 点未果维持高位震荡。临近尾盘，创业板指再次跳水，股

指快速翻绿下挫逾 1%。 

截止收盘，上证综指涨 29.09 点或 1.31%报 2251.76 点；深证成指涨 108.30 点或 1.28%

报 8600.82 点。两市全天成交额约 2679 亿元人民币，上日为 2120 亿元人民币。中小板指收

涨 1.40%；创业板指收跌 1.20%。 

 股指期货 

沪深 300 股指期货主力合约 IF1312 收盘涨 26.8 点或 1.09%，报 2482.2 点，升水 7.06

点。全天成交 84.45 万手，持仓 9.80 万手，增仓 2061 手。现货方面，沪深 300 指数收盘涨

32.36 点或 1.32%，报 2475.14 点。 

 国际行情 

指数名称 收盘 涨幅（%） 指数名称 收盘 涨幅（%） 

美国 香港 

道琼斯工业指数 15889.77 -0.16 恒生指数 23728.7 -0.76 

纳斯达克综合指数 4038 0.02 国企指数 11368.78 -0.7 

标准普尔 500 指数 1792.81 -0.13 红筹指数 4651.3 -0.61 

欧洲 亚太 

英国 FTSE100 6509.97 -0.34 日经 225 指数 15407.94 -2.17 

德国 DAX 指数 9140.63 -0.9 澳大利亚标普 200 5273.75 0.34 

法国 CAC40 指数 4148.52 -0.57 韩国综合指数 1986.80 -1.12 

意大利指数 19541.29 -0.26 新西兰 NZ50 指数 4734.16 -1.04 

西班牙 IBEX 指数 9540.50 -0.67 中国台湾加权指数 8418.00 0.3 

本资讯产品所有数据均来自 wind 资讯 

【股市评论】 

昨日大盘微幅低开，早盘自贸区、水泥、农林等板块大幅反弹带动大盘快速上行，一

举突破前期高点 2242，在创出 2260 点新高之后大盘小幅回落；午后大盘继续震荡上行，但

受到创业板快速跳水拖累尾盘出现小幅回落，最终收出中阳线，成交量较前日大幅增加。 

盘面上看，两市板块几乎全线上扬，共 46 只个股涨停，2 只个股跌停，市场整体呈强

势突破走势，不过板块分化依然严重，互联网、传媒、手游、环保等板块继续表现疲弱，尾

盘纷纷出现跳水，资金出逃仍未结束，近期会对市场造成不利影响；政策受益的上海自贸区、

天津滨海新区等区域性板块则在沉寂一段时间后再次居于涨幅榜前列，引发了市场的强劲反

弹；此外，金融、地产、水泥等权重维持强势也有利于反弹行情的延续。技术上看，大盘日

线三连阳，站上 2250 点，均线系统呈多头发散趋势，同时量能也明显放大，后市继续向上

突破的概率很大；创业板指数在触及 30 日线后出现大幅跳水，上方多条均线向下形成明显

压制，短期仍有震荡下行消化压力的需要。总体看，创业板的低迷走势并未影响市场的整体

反弹行情，后市仍可看高一线。  
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【热点资讯】 

【12 月初整体资金面相对宽松短期资金价格多数走低】     

12 月初整体资金面相对宽松，短期资金价格多数走低，利率债供给压力被旺盛的需求

顺利消化。东莞银行认为，预计最迟在 12 月中旬，市场将迎来流动性实质性的好转甚至宽

松的局面，届时央行适时收闸的可能性很大。 

周三（12 月 4 日），五年期续发国债加权中标利率为 4.2838%，预测均值 4.34%。国开

行周二招标增发的三期固息债，延续了农发行一级招标向好态势，中标收益率均低于市场预

测均值。 

当日，银行间市场回购定盘利率多数走弱。FR001 报 3.8000%，跌 1.00 个基点；FR007

报 4.6600%，涨 4.00 个基点；FR014 报 5.7600%，跌 17.00 个基点。 

上海银行间同业拆放利率(Shibor)显示，短期利率方面，隔夜利率跌 0.15 个基点，至

3.7235%；7天期利率跌 2.30 个基点，至 4.5770%；14 天期利率跌 16.30 个基点，至 5.75%；

1 个月期利率跌 4.50 个基点，至 6.2350%。 

中长期利率方面，3 个月期利率涨 4.13 个基点，至 4.7778%；6 个月期利率涨 1.04 个

基点，至 4.2320%；9 个月期利率涨 0.05 个基点，至 4.2706%；1年期利率持稳 4.40%。 

本周（11月 30 日-12 月 6日），央行公开市场有 650 亿元逆回购到期，无正回购到期，

也无央票到期。周二央行进行 180 亿元 7天期逆回购操作，若央行不进行其他操作，本周公

开市场形成净回笼 470 亿元。 

【国务院：铁路运输和邮政服务业将纳入营改增试点】 

国务院总理李克强 12 月 4日主持召开国务院常务会议，部署全面改善贫困地区义务教

育薄弱学校基本办学条件，决定将铁路运输和邮政服务业纳入营业税改征增值税试点，围绕

落实审批制度改革通过修改一批法律的议案，决定修改部分行政法规。 

【消息称深市市值配售制度定稿一万元即可参与新股申购】 

有消息称，深市市值配售制度基本定稿，具体规定为，根据各投资者 T-2 日日终持有

的市值确定其网上可申购额度，持有市值1万元以上(含1万元)的投资者才能参与新股申购，

每 5000 元市值可申购一个申购单位，不足 5000 元的部分不计入申购额度。每一个申购单位

为 500 股，申购数量应当为 500 股或其整数倍，但最高不得超过主承销商规定的申购上限，

且不得超过 999999500 股。 

规定还指出，投资者相关证券账户市值为其 T-2 日日终持有的深圳市场非限售 A 股股

份市值。关于账号市值合并问题，该制度明确，投资者的同一证券账户在不同证券营业部托

管的市值，持有多个证券账户的市值，均合并计算；融资融券信用证券账户的市值也合并计

算；证券公司转融通担保证券明细账户的市值合并计算到该证券公司持有的市值中。确认多

个证券账户为同一投资者持有的原则为证券账户注册资料中的“账户持有人名称”、“有效身

份证明文件号码”均相同。 

【一个月协议存款利率破 7% 预计货基收益率升幅或超 5%】 

近日从广州和深圳多家基金公司获悉，货币基金存到银行的一个月协议存款利率已突

破 7%大关，明显高于半个月之前的 5.5%左右，业内预计，协议存款的走高将带动货币基金

收益率进一步提升，预计平均收益率将从目前的 4.7%提高到 5%以上。 

数据显示，今年 11 月下旬以来，货币基金的平均收益率已经有了明显的提升，从 11

月 20 日的平均 4.2%提高到了 12 月 3 日的平均 4.71%，投资业绩优异的货币基金收益率已经

突破 5%，144 只产品中有 49 只的 7日年化收益率超过 5%。 
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业内分析称，货币基金收益率提升背后的主要推动力在于银行协议存款的利率大幅提

高，一只货币基金一般将 80%到 90%的资产投资在银行协议存款上，因此货币基金的投资收

益率都是紧跟协议存款收益率的。 
 

 

【每日悦读】 

成功并不像你想像的那么难 

----并不是因为事情难我们不敢做，而是因为我们不敢做事情才难的 

  

1965 年，一位韩国学生到剑桥大学主修心理学。在喝下午茶的时候，他常到学校的咖

啡厅或茶座听一些成功人士聊天。这些成功人士包括诺贝尔奖获得者，某一些领域的学术权

威和一些创造了经济神话的人，这些人幽默风趣，举重若轻，把自己的成功都看得非常自然

和顺理成章。时间长了，他发现，在国内时，他被一些成功人士欺骗了。那些人为了让正在

创业的人知难而退，普遍把自己的创业艰辛夸大了，也就是说，他们在用自己的成功经历吓

唬那些还没有取得成功的人。作为心理系的学生，他认为很有必要对韩国成功人士的心态加

以研究。 

    1970 年，他把《成功并不像你想像的那么难》作为毕业论文，提交给现代经济心理学

的创始人威尔布雷登教授。布雷登教授读后，大为惊喜，他认为这是个新发现，这种现象虽

然在东方甚至在世界各地普遍存在，但此前还没有一个人大胆地提出来并加以研究。惊喜之

余，他写信给他的剑桥校友 当时正坐在韩国政坛第一把交椅上的人 朴正熙。他在信中说，

“我不敢说这部著作对你有多大的帮助，但我敢肯定它比你的任何一个政令都能产生震动。” 

    后来这本书果然伴随着韩国的经济起飞了。这本书鼓舞了许多人，因为他们从一个新的

角度告诉人们，成功与“劳其筋骨，饿其体肤”、“三更灯火五更鸡”、“头悬梁，锥刺股”

没有必然的联系。只要你对某一事业感兴趣，长久地坚持下去就会成功，因为上帝赋予你的

时间和智慧够你圆满做完一件事情。后来，这位青年也获得了成功，他成了韩国泛业汽车公

司的总裁。 

    温馨提示：人世中的许多事，只要想做，都能做到，该克服的困难，也都能克服，用不

着什么钢铁般的意志，更用不着什么技巧或谋略。只要一个人还在朴实而饶有兴趣地生活着，

他终究会发现，造物主对世事的安排，都是水到渠成的。 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

5 
 

 

【东方书苑】 

 

书名：《乡关何处》 

作者：野夫 

出版社：中信出版社 

 

许多年来，我问过无数人的故乡何在，大多都不知所云。故乡于很多人来说，是必须

要扔掉的裹脚布；仿佛不遗忘，他们便难以飞得更高走得更远。而我，若干年来却像一个遗

老，总是沉浸在往事的泥淖中，在诗酒猖狂之余，常常失魂落魄地站成了一段乡愁。 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

东方基金声明 

本资料所有内容均来自公开信息，不构成任何投资建议或承诺。本材料并非基金宣传推介资料，亦不

构成任何法律文件。有关数据仅供参考，本公司不对其中的任何错漏和疏忽承担法律责任。本公司承诺以

诚实信用，勤勉尽责的原则管理和运用基金资产，基金过往业绩不代表其未来表现，基金管理人管理的其

他基金业绩不构成新基金业绩表现的保证。投资人购买东方基金管理有限责任公司旗下的产品时，应认真

阅读相关法律文件。本材料的版权归东方基金管理有限责任公司所有，未经我公司书面许可，任何机构和

个人不得以任何形式转发、复制或修改。 


