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主要结论： 

 

市场短期震荡后反弹有望延续。 

 

1、从公布的2月经济数据来看，经济增速仍在放缓，无论是货币、信贷、消

费还是进出口全都低位运行。对于这个问题，我们是这样看的，年初以来的这波

行情主要是流动性改善预期和估值修复主导的，基本面在这里只充当了中性的角

色，对一致预期来说，基本面目前阶段更坏的可能性很小但也不会马上好起来。                
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【市场回顾】 

 A 股市场 

周三（11月 27 日），A股低开高走，盘中以券商、保险为代表的权重股集体拉升，全

面激活市场热情，上证综指收盘站上 2200 点，结束连续四日下跌；创业板指因 TMT（科技、

传媒、通信）概念股带动大涨近 3%。 

截止收盘，上证综指涨 18.0 点或 0.82%报 2201.07 点，深证成指涨 82.11 点或 0.98%

报 8447.46 点。两市全天成交额约 2205 亿元人民币，上日为 1852 亿元人民币。中小板指收

涨 1.51%，创业板指收涨 2.91%。 

 股指期货 

沪深 300 股指期货主力合约 IF1312 收盘涨 28.2 点或 1.18%，报 2422.4 点，升水 7.92

点。全天成交 81.63 万手，持仓 9.56 万手，减仓 17 手。现货方面，沪深 300 指数收盘涨

27.06 点或 1.13%，报 2414.48 点。 

 国际行情 

指数名称 收盘 涨幅（%） 指数名称 收盘 涨幅（%） 

美国 香港 

道琼斯工业指数 16097.33 0.15 恒生指数 23806.35 0.53 

纳斯达克综合指数 4044.75 0.67 国企指数 11401.96 0.88 

标准普尔 500 指数 1807.23 0.25 红筹指数 4618.10 0.12 

欧洲 亚太 

英国 FTSE100 6649.47 0.2 日经 225 指数 15449.63 -0.42 

德国 DAX 指数 9351.13 0.66 澳大利亚标普 200 5332.87 -0.45 

法国 CAC40 指数 4293.06 0.36 韩国综合指数 2028.81 0.31 

意大利指数 20144.37 0.76 新西兰 NZ50 指数 4799.35 0.18 

西班牙 IBEX 指数 9808.4 0.97 中国台湾加权指数 8295.88 0.28 

本资讯产品所有数据均来自 wind 资讯 

【股市评论】 

昨日大盘微幅低开，早盘一度在保险、券商板块上涨带动下小幅回升，但受累于权重

板块整体低迷，大盘不久即一路震荡回落，盘中触及年线支撑后有所企稳。上午临近收盘，

金融板块放量直线拉升推动指数快速上扬，盘中突破 2200 点关口。午后大盘围绕 2200 点反

复震荡，最终收出中阳线，成交量较前日有所放大。 

盘面上看，两市板块普涨，共 26只个股涨停，市场整体呈探底回升走势，板块分化非

常明显，中小盘概念股表现抢眼，其中导航、移动互联网、传媒、苹果等概念板块领涨大市，

相关个股纷纷涨停，市场赚钱效应明显；权重板块除券商、保险外普遍表现疲弱，对大盘反

弹形成不利影响。 技术上看，大盘站上 5日线及 2200 点，短线强势特征明显，不过盘中显

示前期高点连线附近压力较大，近期量能如不能持续放大则依然难有突破。总体看，近期市

场维持强势震荡整理的概率较大，操作上建议把握军工、国资改革、互联网金融、传媒等板

块的结构性机会。 
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【热点资讯】 

【市场资金连续四周呈现净转入 余额创五周来新高】     

中国投资者保护基金公司最新披露的数据显示，证券市场交易结算资金银证转账连续

四周呈现净转入，截至上周末的余额也是创出了近五周来的新高。分析人士指出，在改革预

期持续发酵下，A股吸引力将持续攀升，市场资金面情况有望出现逆转。 

统计显示，上周（11月 18 日-22 日），证券市场交易结算资金银证转账增加额为 1922

亿元，减少额为 1530 亿元，变动净额为 392 亿元。这是该数据最近连续第四周呈现净转入，

此前三周的净转入金额分别为 17 亿元、71 亿元和 64 亿元。由此不难发现，上周在市场出

现上涨异动之时，资金呈现加速涌入状态。 

数据还显示，截至上周末，证券市场交易结算资金余额为 5914 亿元，创近五周来的新

高。 

【国务院：减轻煤企负担 实施差别化进口关税】 

中国煤炭工业协会网站 27日公布“国务院办公厅关于促进煤炭行业平稳运行的意见”。

意见提出，坚决遏制煤炭产量无序增长，切实减轻煤炭企业税费负担，加强煤炭进出口环节

管理，减少低质煤进口。 

【周小川：扩大 QDII 和 QFII 主体资格增加投资额度】 

中国人民银行行长周小川在日前举行的第三届中法金融论坛上表示，中国要进一步扩

大合格境内机构投资者（QDII）和合格境外机构投资者（QFII）的主体资格，增加投资额度。 

周小川称，条件成熟时要取消对 QDII 和 QFII 资格额度审批，建立健全宏观审慎管理

框架下的外债和资本流动管理体系。他指出，中国将加快实现人民币资本项目可兑换，转变

跨境资本流动的管理，进一步方便国外投资者和国内投资者双向开展在国际资本市场上的各

项经济活动。 

【基金专户首度试水跨境套利“小众”投资业务前景看好】 

期货业人士近日透露，招商基金近期推出国内首只涉足跨境套利的专户产品，掘金商

品价差偏离。据了解，跨境套利近几年在私募行业逐步发展成熟，不少海归精英也致力于这

项仍显“小众”的投资业务，一些业绩较好的私募跨境套利产品年化收益率在 30%左右。而招

商基金通过专户平台搭建跨境套利“舞台”，在公募行业属于首例。 

业内人士认为，在 QDII 基金出海普遍“折戟沉沙”的背景下，跨境套利业务也是 QDII

基金创新与发展的“蓝海”，未来大有可为。跨境套利业务涉及的商品期货、外汇、期指等领

域，投资品更加透明，投资人可通过发现不同市场的定价差获利，不会因为市场的熟悉程度

不同而形成竞争劣势。目前这项业务蛋糕很大，但参与者较少，是很有吸引力的业务。 
 

【每日悦读】 

生命的价值 

----不要让昨日的沮丧令明天的梦想黯然失色！ 

 

在一次讨论会上，一位著名的演说家没讲一句开场白，手里却高举着一张 20美元的钞

票。 

面对会议室里的 200 个人，他问：“谁要这 20 美元？”一只只手举了起来。他接着说：

“我打算把这 20 美元送给你们中的一位，但在这之前，请准许我做一件事。”他说着将钞

票揉成一团，然后问：“谁还要？”仍有人举起手来。他又说：“那么，假如我这样做又会 
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怎么样呢？”他把钞票扔到地上，又踏上一只脚，并且用脚碾它。尔后他拾起钞票，钞票已

变得又脏又皱。“现在谁还要？”还是有人举起手来。 

“朋友们，你们已经上了一堂很有意义的课。无论我如何对待那张钞票，你们还是想

要它，因为它并没贬值，它依旧值 20 美元。人生路上，我们会无数次被自己的决定或碰到

的逆境击倒、欺凌甚至碾得粉身碎骨。我们觉得自己似乎一文不值。但无论发生什么，或将

要发生什么，在上帝的眼中，你们永远不会丧失价值。在他看来，肮脏或洁净，衣着齐整或

不齐整，你们依然是无价之宝。” 

温馨提示：生命的价值不依赖我们的所作所为，也不仰仗我们结交的人物，而是取决

于我们本身！我们是独特的——永远不要忘记这一点！ 

 

 

【东方书苑】 
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    他们仍然在追求”正确的做事“，而全然未意识到——它做的事可

能已不正确了！最后在遇到破坏性技术变革和市场结构变化时，都成为

一百分的输家。 


