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主要结论： 

 

市场短期震荡后反弹有望延续。 

 

1、从公布的2月经济数据来看，经济增速仍在放缓，无论是货币、信贷、消

费还是进出口全都低位运行。对于这个问题，我们是这样看的，年初以来的这波

行情主要是流动性改善预期和估值修复主导的，基本面在这里只充当了中性的角

色，对一致预期来说，基本面目前阶段更坏的可能性很小但也不会马上好起来。                
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【市场回顾】 

 A 股市场 

上周五（11月 22 日），A股小幅高开后持续震荡，午后再度下行，上证综指收盘未能

守住 2200 点整数关口，但仍连续两周上涨。 

截止收盘，上证综指跌 9.39 点或 0.43%报 2196.38 点，周涨 2.83%；深证成指跌 58.68

点或 0.69%报 8413.34 点，周涨 1.29%。两市全天成交额约 2070 亿元人民币，上日为 2387

亿元人民币。中小板指收跌 0.56%，周涨 1.69%；创业板指收跌 0.30%，周涨 2.05%。 

 股指期货 

沪深 300 股指期货主力合约 IF1312 收盘跌 4.2 点或 0.17%，报 2407.2 点，升水 9.24

点。全天成交 74.02 万手，持仓 9.08 万手，增仓 2366 手。主力合约当周涨 2.51%。现货方

面，沪深 300 指数收盘跌 12.03 点或 0.5%，报 2397.96 点，当周涨 2.01%。 

 国际行情 

指数名称 收盘 涨幅（%） 指数名称 收盘 涨幅（%） 

美国 香港 

道琼斯工业指数 16064.77 0.34 恒生指数 23696.28 0.49 

纳斯达克综合指数 3991.65 0.57 国企指数 11448.74 1.02 

标准普尔 500 指数 1804.76 0.5 红筹指数 4608.84 0.14 

欧洲 亚太 

英国 FTSE100 6674.3 -0.11 日经 225 指数 15381.72 0.1 

德国 DAX 指数 9219.04 0.25 澳大利亚标普 200 5335.91 0.90 

法国 CAC40 指数 4278.53 0.58 韩国综合指数 2006.23 0.62 

意大利指数 20032.3 -0.08 新西兰 NZ50 指数 4818.00 -0.01 

西班牙 IBEX 指数 9677.4 0.81 中国台湾加权指数 8116.78 0.21 

本资讯产品所有数据均来自 wind 资讯 

【股市评论】 

上周受三中全会公告全文提振，周一大盘在军工、保险等改革受益板块的带领下放量

收于年线之上，随后市场出现分化，改革受益个股持续活跃，地产、银行等权重板块表现低

迷；周四大盘在地产受利空政策打压下盘中回踩至年线附近，临近收盘大盘在工行等银行权

重的带领下重新翻红，周五权重板块的上涨依旧未能持续，盘中主题个股轮番活跃，最终上

周基本呈冲高之后的高位震荡走势，周成交量较上周明显增加。 

技术上看，大盘上周一快速冲破 2150 的 30 分钟压力线，重回年线之上并在 2150-2240

这一中枢内震荡整理；盘中看，上周的上涨是在以改革受益个股为主线、各路题材跟进下展

开，银行权重在大盘大幅波动时起虽到了稳定市场情绪的作用，但在进场资金不足的格局下

缺乏追涨动能， 而大盘能否快速上涨需有领涨板块龙头作用才可实现。周三、周五两天市

场都出现了军工、自贸区板块高位震荡、其他各路题材活跃、热点分散的特征。同时鉴于四 

季度过半、债市低迷、市场资金难有宽松的基本面下，后市我们认为大盘难有系统性机会，

近期将在 2150-2240 区间内震荡整理为主，操作上建议适当了结近期涨幅较大的个股。 
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【热点资讯】 

【4万亿“非标”资产扩张抽走债市潜在资金】     

《中国证券报》报道，近来债市接连调整，鹏华基金固定收益部总经理初冬认为，“非
标”的急剧膨胀，逐渐“吸”走了本该流入债市的资金，这才是债市一直萎靡不振的内在原因。

初冬介绍，据不完全统计，“非标”在今年前 9 个月已经做到 4 万亿，预计表内加表外有近

20 万亿的余额，增速有 30%左右。 

【权威人士：四千亿信贷资产明年 6月底前证券化】 

近日有权威人士透露，央行要求截至 2014 年 6 月底，将审批发行额度为 4250 亿元，净

额度为 4000 亿元左右的信贷资产证券化产品。贷款类别向小微企业、三农、棚户区改造、

基础设施建设及铁路贷款倾斜。 

上述人士称，央行目前鼓励商业银行、信托公司、汽车金融公司等制定合理的证券化发

行计划和业务计划，并将按照各家机构上报的方案质量来分配额度。 

【央行：银行间市场近期将推出大额可转让存单业务】 

中国人民银行副行长潘功胜 11 月 22 日在中国金融会计学会 2013 年年会上表示，近年

来我国利率市场化步伐明显加快，在前期放开贷款利率管制后，近期将在银行间市场推出大

额可转让存单业务。在近期推出银行间大额可转让存单业务的基础上，下一步还将扩大存款

利率浮动区间，最终放开存款利率管制。 

他还表示，随着利率市场化推进，存款利率水平将出现上升趋势，届时商业银行也将会

有推高贷款利率的冲动，而从长远来看，随着资金供求关系日趋平衡、市场竞争更为充分，

整体利率水平将有所下行。随着利差收紧和利息收入减少，银行业整体盈利水平将有所放缓，

利润增幅也将从高速增长状态向常态回归。 

【国税总局官员称目前没有房产税试点扩大消息】 

《京华时报》报道，对于近日有业内人士称，在沪渝试点房产税的基础上，后续将在四

个城市进一步试点的说法，来自国税总局房产税改革小组的官员等均表示没有获悉这一方

案。国务院法制办财政金融司一位有关负责人也认为房地产税改革将不再是简单扩面试点的

问题。 

 

【每日悦读】 

以人为镜 

朋友的电邮传来两位朋友的近照，初看几乎不认得，是两个老头子，我也不忍形容，总

之所有老人家的特点他们都具备了。 

我不禁惊呼：“怎么都老得这样了！” 

随即慨叹：“人家看我何尝不是这样？” 

只是自己的样子天天看，看惯了。多少又有点偏私，以为自己看上去还不觉老。其实人

虽有耐老和不耐老之分，其相差总在个位数字之内。因此别再在异性面前扮风流潇洒了，也

别表演身手敏捷了，当心一不小心出意外。这也算是“以人为镜”吧。 

看到路上两部车发生碰撞，两车司机下车理论，互相指摘对方的不是，声音越来越大，

脸越来越红，脖子越来越粗，样子越来越凶。记得有一回我的车被尾随的车碰了，我跟对方

理论时，何尝不是这副嘴脸？ 
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老板生日，酒楼设宴。同事们一个个上前道贺。平日背后对老板诅咒嘲讽的诸色人等，

今天在老板面前却带着谄媚的微笑，善颂善祷，虚伪得甚为难看。一会儿就轮到自己了，会

不会也是这样一副德性？ 

当我们听到别人第九次夸耀自己的往绩而鄙夷他时，想一想自己是第几次在吹牛了。 

（来源：《大公报》） 

 

 

【东方书苑】 

 

 

 

书名：《你要如何衡量你的人生》 

作 者：（美）克莱顿·克里斯坦森（澳）詹姆斯·奥沃斯  

出 版 社：吉林出版集团有限责任公司 

 

 

2010 年春，克里斯坦森为哈佛商学院毕业生发表了一场极具影响力的演讲。 

这场演讲引人深思，不仅是因为克里斯坦森分享了许多简单实用的管理思想，更是因为

他当时罹患了与父亲一样的淋巴癌，正忍受化疗的煎熬，与病魔抗争的他反复思索自己的人

生是否过得有意义，并终于领悟到这样的道理——“上帝衡量我的人生，不是用金钱，而是

我可以帮助多少人，变成更好的人”。 

克里斯坦森教授忠告学生说，哈佛商学院课堂中教导的理论，不仅能解释企业中的问题，

也能拿来管理并预测自己的人生，进而实现生命的圆满与幸福。 

  

 

 

 

http://search.dangdang.com/book/search_pub.php?category=01&key2=%BF%CB%C0%B3%B6%D9%A1%A4%BF%CB%C0%EF%CB%B9%CC%B9%C9%AD&order=sort_xtime_desc�
http://search.dangdang.com/book/search_pub.php?category=01&key2=%D5%B2%C4%B7%CB%B9%A1%A4%B0%C2%CE%D6%CB%B9&order=sort_xtime_desc�
http://search.dangdang.com/book/search_pub.php?category=01&key3=%BC%AA%C1%D6%B3%F6%B0%E6%BC%AF%CD%C5%D3%D0%CF%DE%D4%F0%C8%CE%B9%AB%CB%BE&order=sort_xtime_desc�
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   为此，克里斯坦森教授与大家分享了他曾向往成为《华尔街日报》的一名编辑、被

自己创建的公司开除、发现对教学的热情、教养孩子以及对抗病魔等人生经历。克里斯坦森

教授真诚地说，这些生活、工作中遇到的突发事件，他都运用自己的企业管理研究成果做到

了完美解决。 
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