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主要结论： 

 

市场短期震荡后反弹有望延续。 

 

1、从公布的2月经济数据来看，经济增速仍在放缓，无论是货币、信贷、消

费还是进出口全都低位运行。对于这个问题，我们是这样看的，年初以来的这波

行情主要是流动性改善预期和估值修复主导的，基本面在这里只充当了中性的角

色，对一致预期来说，基本面目前阶段更坏的可能性很小但也不会马上好起来。                
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【市场回顾】 

 A 股市场 

周四（11 月 21 日），A 股早盘低开后低位震荡，上证综指一度下挫逾 1%重回 2200 点

下方，午后“两桶油”中国石油、中国石化出现拉涨，银行股尾盘也回升，工商银行拉涨超

1%，推动股指收窄跌幅，上证综指重回 2200 点。 

截止收盘，上证综指跌 0.84 点或 0.04%报 2205.77 点，深证成指跌 38.66 点或 0.45%

报 8472.02 点。两市全天成交额约 2387 亿元人民币，上日为 2114 亿元人民币。中小板指收

跌 0.13%，创业板指收跌 0.02%。 

 股指期货 

沪深 300 股指期货主力合约 IF1312 收盘跌 7.4 点或 0.31%，报 2414.6 点，升水 4.61

点。全天成交 74.67 万手，持仓 8.85 万手，减仓 2831 手。现货方面，沪深 300 指数收盘跌

14.86 点或 0.61%，报 2409.99 点。 

 国际行情 

指数名称 收盘 涨幅（%） 指数名称 收盘 涨幅（%） 

美国 香港 

道琼斯工业指数 16009.99 0.69 恒生指数 23580.29 -0.51 

纳斯达克综合指数 3969.15 1.22 国企指数 11333.14 -0.91 

标准普尔 500 指数 1795.85 0.81 红筹指数 4602.56 -0.39 

欧洲 亚太 

英国 FTSE100 6681.33 0.003 日经 225 指数 15365.60 1.92 

德国 DAX 指数 9196.08 -0.07 澳大利亚标普 200 5288.32 -0.36 

法国 CAC40 指数 4253.9 -0.34 韩国综合指数 1993.78 -1.16 

意大利指数 20048.89 0.53 新西兰 NZ50 指数 4818.37 -0.45 

西班牙 IBEX 指数 9599.3 0.42 中国台湾加权指数 8099.45 -1.28 

本资讯产品所有数据均来自 wind 资讯 

【股市评论】 

昨日大盘低开后在金融、地产等权重板块杀跌拖累下震荡下行，盘中一度失守 5日线，

之后天津本地板块集体大涨对大盘形成一定支撑，但因强势股抛压较大，午盘出现快速回落；

午后大盘继续下探至年线附近，之后券商、银行、石化双雄纷纷出手护盘带动大盘一路震荡

盘升，最终收出长下影假阳线，成交量较前日有所放大。 

盘面上看，两市个股跌多涨少，共 16 只个股涨停，2 只个股跌停，市场整体呈探底回

升走势，板块分化依然明显，政策受益股继续成为反弹主力，其中滨海新区个股出现集体涨

停，成为全天最大亮点，不过军工、网络安全、二胎概念等则出现明显调整，获利资金大幅

流出对市场形成一定打压；此外，权重板块尾市出手护盘应属资金面紧张格局之下的无奈之

举。 技术上看，大盘围绕 2200 点连续震荡整理三个交易日，上方面临前期高点连线压制，

下方有多条均线支撑，多空争夺较为激烈，近期面临方向选择。总体看，在经济放缓和资金

面偏紧已被市场预期的背景下，政策面变化将是主导未来行情的关键，随着改革细则的推进

和落实，利好和冲击也将不断出现，符合改革方向的概念板块仍将持续受益，而面临转型的 
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传统品种将明显承压，板块的分化和热点的轮动将密切围绕政策面展开，操作上应紧盯政策

方向，灵活配置。 

 

 

【热点资讯】 

【资本市场中长期规划上报 证券业十年增十倍】     

从健全多层次资本市场体系，到推进股票发行注册制改革，从发展并规范债券市场，到

推动资本市场双向开放，十八届三中全会为未来资本市场顶层设计指明方向。为实现上述目

标，证监会主席肖钢日前表示，资本市场改革要坚持市场化、法治化、国际化的取向。在谈

及资本市场的双向开放等话题时，他说，下一步应该研究怎么样壮大机构的竞争能力问题，

的确是一个很迫切的问题。 

目前，对包括证券、期货、基金等在内的这些被肖钢比喻为资本市场“食指”的机构，

有关部门已针对各行业撰写中长期发展规划，并已上报。这些规划重要内容之一就是如何通

过市场化、法治化、国际化改革促进行业发展。这些规划显示，证券业将“十年发展十倍”，

外资参股券商比例有望提高，合资券商业务范围有望扩大，跨境业务将获更多政策支持。 

【财政部清理“税收洼地” 不再出区域优惠政策】 

    昨日（11 月 21 日），财政部网站刊发以《消除机制体制弊端 建立现代财政制度》为

题的文章，财政部部长楼继伟在详解深化财税体制改革思路时表示，一些地方政府和财税部

门执法不严，通过税收返还等方式变相减免税，制造“税收洼地”，严重影响了国家税制规

范和市场公平竞争，必须下大力气清理整顿，今后原则上不再出台新的区域税收优惠政策。 

【证监会多举措支持并购重组 大幅取消简化行政审批】 

在 A股市场并购重组渐入佳境状态下，监管部门拟推出多项举措支持上市公司通过并购

重组做强做大。 

据悉，监管部门下一步将按照放松管制、加强监管的思路，按照整体论证、分步实施原

则，系统论证支持并购重组相关改革方案。其中，多项改革措施已经反复论证，主要包括：

清理简化行政许可，大幅取消和简化并购重组审批；完善并购重组市场化机制，改革现有交

易定价机制，增加定价弹性；丰富要约收购履约保证方式；取消第三方并购发行股份最低数

量限制等。上述改革措施正抓紧论证，部分措施在履行《上市公司收购管理办法》、《上市

公司重大资产重组办法》等法规规章修改和批准程序后即可推出。 

【商务部十大措施扶持电子商务】 

商务部 11 月 21 日公布《促进电子商务应用的实施意见》。意见指出，到 2015 年，使

电子商务成为重要的社会商品和服务流通方式，电子商务交易额超过 18 万亿元，应用电子

商务完成进出口贸易额力争达到我国当年进出口贸易总额的 10%以上，网络零售额相当于社

会消费品零售总额的 10%以上，我国规模以上企业应用电子商务比例达 80％以上。 

意见还明确提出十方面重点任务，具体为：引导网络零售健康快速发展；加强农村和农

产品 电子商务应用体系建设；支持城市社区电子商务应用体系建设；推动跨境电子商务创

新应用；加强中西部地区电子商务应用；鼓励中小企业电子商务应用；加强电子商务物流配

送基础设施建设；扶持电子商务支撑及衍生服务发展；促进电子商务示范工作深入开展。 

 

 

http://news.stcn.com/2013/1122/10935397.shtml�
http://finance.jrj.com.cn/2013/11/21210316197728.shtml�
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【每日悦读】 

你输在哪里 

记者采访一位赛车冠军，问：“您取得今天这样瞩目的成绩，有什么特别的制胜诀窍吗？”

赛车冠军说：“每个车手在输掉比赛的时候，第一句话总是抱怨自己的赛车不够好，天气不

行，发挥不怎么正常，对手太强。总之，一大堆理由，但从来没想过应该检讨的人，其实是

他自己。如果一个车手坚持不懈地去打扫赛道的胎痕，他就会明白高手过弯的技术和路线，

更会明白自己输在哪里！” 

只有千方百计为失败找原因，才能真正逐渐地向成功一步步靠近。 

（来源：《意林》） 

 

 

【东方书苑】 

   
 

 

 

 

 

 

东方基金声明 

本资料所有内容均来自公开信息，不构成任何投资建议或承诺。本材料并非基金宣传推介资料，亦不

构成任何法律文件。有关数据仅供参考，本公司不对其中的任何错漏和疏忽承担法律责任。本公司承诺以

诚实信用，勤勉尽责的原则管理和运用基金资产，基金过往业绩不代表其未来表现，基金管理人管理的其

他基金业绩不构成新基金业绩表现的保证。投资人购买东方基金管理有限责任公司旗下的产品时，应认真

阅读相关法律文件。本材料的版权归东方基金管理有限责任公司所有，未经我公司书面许可，任何机构和

个人不得以任何形式转发、复制或修改。 

书名：《贫穷的本质》 

作者：Abhijit V.Banerjee / Esther Du 

译者：景芳 

出版社：中信出版社 

 

    我们为什么摆脱不了贫穷？如何逃离贫穷陷阱？贫穷会

恶性循环。贫穷的本质是缺乏对未来的信心和长远规划，和

因此导致的无法在当下自我控制。所以重要的是纠正错误观

念、建立信心，无论通过政府还是外援…… 


