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主要结论： 

 

市场短期震荡后反弹有望延续。 

 

1、从公布的2月经济数据来看，经济增速仍在放缓，无论是货币、信贷、消

费还是进出口全都低位运行。对于这个问题，我们是这样看的，年初以来的这波

行情主要是流动性改善预期和估值修复主导的，基本面在这里只充当了中性的角

色，对一致预期来说，基本面目前阶段更坏的可能性很小但也不会马上好起来。                
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【市场回顾】 

 A 股市场 

周二（11 月 19 日），A 股窄幅震荡收跌，结束三日连涨，上证综指盘中站上 2200 点

大关。盘面上，银行、券商等金融股回调走弱，通用航空、新疆区域、绿色节能、文化传媒、

油改等题材概念股走强。 

    截止收盘，上证综指跌 4.09 点或 0.19%报 2193.13 点，深证成指跌 62.54 点或 0.73%

报 8461.21 点。两市全天成交额约 2308 亿元人民币，上日为 2683 亿元人民币。中小板指收

跌 0.01%，创业板指收涨 0.54%。 

 股指期货 

沪深 300 股指期货主力合约 IF1312 收盘涨 2.6 点或 0.11%，报 2415.2 点，升水 3.04

点。全天成交 56.84 万手，持仓 9.03 万手，减仓 5098 手。现货方面，沪深 300 指数收盘跌

16.74 点或 0.69%，报 2412.16 点。 

 国际行情 

指数名称 收盘 涨幅（%） 指数名称 收盘 涨幅（%） 

美国 香港 

道琼斯工业指数 15967.03 -0.06 恒生指数 23657.8 -0.01 

纳斯达克综合指数 3931.55 -0.44 国企指数 11365.4 0.51 

标准普尔 500 指数 1787.87 -0.20 红筹指数 4627.82 -0.55 

欧洲 亚太 

英国 FTSE100 6698.01 -0.38 日经 225 指数 15126.56 -0.25 

德国 DAX 指数 9193.29 -0.35 澳大利亚标普 200 5352.90 -0.59 

法国 CAC40 指数 4272.29 -1.12 韩国综合指数 2031.64 1.04 

意大利指数 19981.23 -1.64 新西兰 NZ50 指数 4862.51 -0.60 

西班牙 IBEX 指数 9629.80 -1.57 中国台湾加权指数 8260.21 0.84 

本资讯产品所有数据均来自 wind 资讯 

【股市评论】 

    昨日大盘平开，早盘通用航空概念股一度大幅上扬对大盘有所带动，但因权重板块走势

偏弱，大盘围绕前日收盘点位反复震荡，盘中多次在 2200 点附近遇阻回落；午后，大盘延

续震荡走势，最终收出阴十字星，成交量较前日明显萎缩。 

盘面上看，两市板块个股涨跌参半，共 30 只个股涨停，市场整体呈现震荡盘整格局，

小盘概念股表现稍强，其中通用航空板块领涨，板块内川大智胜，中信海直等多只个股涨停，

政策受益品种继续成为市场追捧的热点；而银行、食品饮料板块则继续表现不佳对指数形成

明显拖累；此外，前日领涨的券商板块出现小幅调整，不过对市场影响有限。技术上看，大

盘收出缩量十字星，盘中显示 2200 点附近压力较大，不过全天回调未触及年线支撑，市场

强势特征明显，短线回调不改中线反弹趋势。总体看，三中全会的改革预期仍起到正面影响，

市场的乐观情绪有望继续延续，不过近期资金利率持续高位运行恐对市场形成一定压制，在

中线看好的情况下仍需保持一份谨慎，操作上可逢低布局国企改革、土地流转、军工、农业、

环保等板块。 
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【热点资讯】 

【国务院正加紧制定《存款保险条例》最快年内出台】     

    日前获悉，国务院有关部门正在加紧制定《存款保险条例》，最早将在年内出台。这一

法规将明确存款保险制度的基本功能和组织模式。 

    存款保险制度是指由符合条件的各类存款性金融机构集中起来建立一个保险机构，各存

款机构作为投保人按一定存款比例向其缴纳保险费，当成员机构发生经营危机或面临破产倒

闭时，存款保险机构向其提供财务救助或直接向存款人支付部分或全部存款，从而保护存款

人利益。 

【央行等五部委负责人有关改革举措汇总】 

    《〈中共中央关于全面深化改革若干重大问题的决定〉辅导读本》、《党的十八届三中

全会〈决定〉学习辅导百问》11月 19 日在京发行。央行行长周小川、证监会主席肖钢、发

改委主任徐绍史、财政部部长楼继伟及人社部部长尹蔚民五部委负责人，在书中详尽阐述了

相关领域全面深化改革的实质内涵和具体改革举措。 

    央行行长周小川表示，近期着力健全市场利率定价自律机制，提高金融机构自主定价能

力；做好贷款基础利率报价工作，为信贷产品定价提供参考；推进同业存单发行与交易，逐

步扩大金融机构负债产品市场化定价范围。近中期，注重培育形成较为完善的市场利率体系，

完善央行利率调控框架和利率传导机制。中期，全面实现利率市场化，健全市场化利率宏观

调控机制。 

    证监会主席肖钢表示，市场化注册制改革是一项很大的改革，也是还权于市场，还权于

投资者的根本举措。但是一定是一个循序渐进的过程，还需要很多配套的改革。 

    肖钢指，实行注册师改革是一个牵一发动全身的改革，能够促进和带动我们其他领域的

改革。比如说法律的修改，如果我们要注册制，必须要修改现行的证券法。比如说市场参与

主体，我们的会计师事务所，发行人发行公司。这些主体的责任要非常明确，而且他要有这

种能力。 

    发改委主任徐绍史称，加快推进各项配套改革，重点推进行政审批、投资体制、宏观调

控、价格改革等方面的改革。 

    针对深化行政审批制度改革，徐绍史表示，坚持正确处理政府与市场、政府与社会、中

央与地方的关系，最大限度减少对微观事务的管理，对于市场机制能有效调节、企业能自主

决定、行业组织能自律管理的经济活动，一律取消审批，让市场优胜劣汰，由企业自负盈亏；

对确需保留的行政审批事项，要规范管理、提高效率；对于直接面向基层、量大面广、由地

方管理更方便有效的事项，坚决下放地方和基层管理。 

    财政部部长楼继伟说，加快房产税立法，推进房产税改革，在充分论证的基础上立税清

费，适当减轻建设、交易环节的税费负担，提高保有环节的税收。 

    楼继伟还称，今后，在交通运输业和部分现代服务业全面实行“营改增”的基础上，适时

将其他服务行业分步纳入改革范围，实现“十二五”完成“营改增”的改革目标。同时，适当简

化税率，逐步实现对所有货物和服务的出口适用零税率。 

    人社部部长尹蔚民表示，加快建立健全保证社会保障制度可持续发展的体制机制，加强

社会保险基金投资管理和监督，推进基金市场化、多元化投资运营。 

【央行操作安抚市场周二银行间市场回购定盘利率全线回落】 

周二（11月 19 日），银行间市场回购定盘利率全线回落，央行 350 亿元逆回购操作安

抚市场。具体来看，FR001 报 4.2000%，跌 35.00 个基点；FR007 报 4.9000%，跌 50.00 个基

点；FR014 报 5.7300%，跌 47.00 个基点。 
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【证监会：A 股市场散户持股时间越长收益率越高】 

11 月 19 日证监会在新浪微博中回答有关散户持股时间和收益率方面的问题时，证监会

表示，散户持股时间越长收益率越高。 

    证监会表示，专业机构持股时间较长，收益率相对也高。2012 年，专业机构平均持股

时间约为 143 个交易日，而自然人平均持股期限仅为 44 个交易日。此外，数据显示：持股

市值越大的自然人，平均持股期限越长。除持仓 1000 万元以上的大户外，持股时间越长的

自然人，收益率也越高。 

【上周基金新增开户数 80165 户环比上升 4.02%】 

中登公司最新数据显示，上周深沪两交易所新增基金开户数为 80165 户，较前一周的

77069 户上升 4.02%。  

    其中，新增封闭式基金开户数 2289 户；TA 系统配号产生的基金开户数 77876 户；期末

基金账户数为 4374.86 万户。 

 

【每日悦读】 

穷人的思维 

有个人很穷，有个富人很可怜他，想帮他致富。富人送给他一头牛，嘱咐他好好开荒，

春天撒下种子，秋天就可能脱离贫穷。 

穷人满怀希望开始奋斗。可是没过几天，牛要吃草，人要吃饭，日子比过去还难。于是

他想，不如把牛卖了买几只羊，先杀一只吃，剩下的可以生小羊，长大可以卖更多的钱。 

穷人的计划如愿以偿。只是吃了一只羊之后，小羊迟迟没有生下来，日子又艰难了，忍

不住又吃了一只。穷人想，这样下去不得了，不如把羊卖了买些鸡，鸡生蛋的速度要快一些，

日子立刻能够好转。 

穷人的计划又如愿以偿，但是日子并没改变。艰难了，又忍不住杀鸡，终于杀到只剩下

一只鸡时，穷人的理想彻底崩溃。心想，致富无望了，不如把鸡卖了，打壶酒，一醉解千愁。 

春天来了，富人兴致勃勃送来种子，发现穷人醉卧在地上，房子里依然一贫如洗。富人

转身走了，穷人继续贫穷。 

很多穷人都有过梦想，甚至有过机遇，有过行动，但最终没能坚持到底。 

据一个投资家说，他的成功秘诀是：没钱时，不管再困难，也不要动用投资和积蓄，压

力会使你找到赚钱的新方法。 

（来源：网络） 
 

 

  

 

【东方书苑】 
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书名：《一网打尽》 

作者：布拉德斯通 

译者：李静 李晶 

出版社：中信出版社 

 

作者是在美国乃至全球接触贝佐斯和亚马逊高层最长最多最深的媒体人，贝佐斯的贴身

观察者。从内容上说，这是迄今为止描述贝佐斯和亚马逊的最真实、全面之作…… 
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