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主要结论： 

 

市场短期震荡后反弹有望延续。 

 

1、从公布的2月经济数据来看，经济增速仍在放缓，无论是货币、信贷、消

费还是进出口全都低位运行。对于这个问题，我们是这样看的，年初以来的这波

行情主要是流动性改善预期和估值修复主导的，基本面在这里只充当了中性的角

色，对一致预期来说，基本面目前阶段更坏的可能性很小但也不会马上好起来。                
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【市场回顾】 

 A 股市场 

周一（11月 18 日），A股高开高走，成交量进一步放大，上证综指升近 3%站上年线，

连续三日收涨。盘面上，金融股全线暴涨，带动指数强势上行；受益于三中全会《决定》改

革预期，单独二胎、国家安全、土改、民营银行等题材股集体活跃。 

    截止收盘，上证综指涨 61.39 点或 2.87%报 2197.22 点，深证成指涨 217.84 点或 2.62%

报 8523.75 点。两市全天成交额约 2683 亿元人民币，上日为 2287 亿元人民币。中小板指收

涨 1.91%，创业板指收涨 1.74%。 

 股指期货 

沪深 300 股指期货主力合约 IF1312 收盘涨 67.4 点或 2.87%，报 2415.6 点，贴水 13.3

点。全天成交 91.95 万手，持仓 9.54 万手，增仓 6409 手。现货方面，沪深 300 指数收盘涨

78.17 点或 3.33%，报 2428.9 点。 

 国际行情 

指数名称 收盘 涨幅（%） 指数名称 收盘 涨幅（%） 

美国 香港 

道琼斯工业指数 15976.02 0.09 恒生指数 23660.06 2.73 

纳斯达克综合指数 3949.07 -0.93 国企指数 11307.33 5.65 

标准普尔 500 指数 1791.53 -0.37 红筹指数 4653.60 3.09 

欧洲 亚太 

英国 FTSE100 6723.46 0.45 日经 225 指数 15164.30 -0.01 

德国 DAX 指数 9225.43 0.62 澳大利亚标普 200 5384.70 -0.31 

法国 CAC40 指数 4320.68 0.66 韩国综合指数 2010.81 0.26 

意大利指数 20314.00 2.14 新西兰 NZ50 指数 4892.00 -0.45 

西班牙 IBEX 指数 9783.10 0.90 中国台湾加权指数 8191.46 0.18 

本资讯产品所有数据均来自 wind 资讯 

 

【股市评论】 

    受周末三中全会决定消息提振，昨日大盘大幅高开，早盘在相关受益板块大幅上涨带动

下一路震荡走高，盘中相继突破 60日及 30 日线；午后券商、保险、地产等权重板块集体上

扬带动大盘继续稳步上行，一举突破年线压力并逼近 2200 点整数关口，最终收出长阳线，

成交量较前日明显放大。 

盘面上看，两市板块普涨，近 60 只个股涨停，市场呈现强势单边上扬走势，权重板块

表现强于中小盘个股，其中保险、券商板块出现近期罕见大涨，中国人寿、中国太保以及中

信证券纷纷涨停，成为推升指数的主要动力；二胎、土地流转、民营银行等政策受益概念板

块也集体爆发，在一定程度上激发了市场做多热情。技术上看，大盘三连阳，一举突破包括

年线在内的多条均线以及 2150 点重要阻力位，中短期技术指标继续转强，不过三个交易日

上涨超过 100 点，累计较大涨幅且面临前期 M头压制，短线有一定回调压力。总体看，近几

日市场大涨主要是由于三中全会决定较以往无论在涉及面还是详细程度上都明显超出预期， 
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市场的想象空间巨大，在改革提振信心作用之下市场有望迎来一波估值修复行情，操作上建

议逢低介入相对估值较低的政策受益品种，对于已处于历史高位的概念品种暂时不建议介

入。 

 

 

【热点资讯】 

【央行：鼓励银行业参与信贷资产证券化试点】     

    中国央行 11 月 18 日表示，鼓励符合条件的银行业金融机构积极参与信贷资产证券化试

点，银行业金融机构要认真准备，做好基础资产池组建工作，选择符合国家政策导向的贷款

证券化，并在证券化基础上将有效的信贷资源向经济发展的薄弱环节和重点领域倾斜，特别

是用于小微企业、三农、棚户区改造和基础设施等建设。 

    央行表示，进一步扩大信贷资产证券化试点，是落实金融支持经济结构调整和转型升级

决策部署的具体措施，也是发展多层次资本市场的改革举措，可以有效优化金融资源配置、

盘活存量资金，更好支持实体经济发展。 

【银行同业融资新政有望获批类信贷业务将严控】 

    国内首份银行同业融资业务指导办法，由银监会有关部门起草的《商业银行同业融资管

理办法》已成形，并于 11月上报银监会决策层，有望在近期获批，并于 2014 年 2 月开始执

行。 

    据悉，这是银监会继 3月就规范银行理财非标业务发行 8号文后，针对银行 “类信贷业

务”的新一轮监管反制，意在促使商业银行同业业务去杠杆、斩断银行类信贷业务的扩张冲

动。 

【报告料今年中国移动互联网市场规模同比增 94%】 

    11 月 18 日，艾媒咨询发布《2013 中国移动互联网发展报告》显示，2013 年中国移动

互联网市场产值将继续保持高速增长，达到 1650 亿元，同比增长 94%。报告称，2013 年上

半年中国手机网民规模已经突破 5亿大关，2013 年年底这一数据将达到 5.7 亿。 

【海外重估中国资产价值 离岸中国 ETF 获追捧】 

    三中全会的召开及改革政策的出台，令一些外资机构对中国资产更具信心。15 日，在

《中共中央关于全面深化改革若干重大问题的决定》（下称《决定》）正式发布后，海外市

场率先引发强烈反响。当日，安硕中国大盘股 ETF（交易所交易基金）等离岸中国 ETF 均出

现飙升行情。 

18 日，A 股及港股市场继续出现显著涨势。而根据资金流向监测机构 EPFR 给上证报记

者提供的数据显示，截至 13 日的当周，不少资金便已经提前潜伏进与中国概念相关的资产。

包括高盛及花旗在内的一些华尔街大行也都对中国股票类资产发表乐观看法。 

 

 

【每日悦读】 

回头看看 

我在香港买了一件御寒的大衣，色如墨，轻暖似羽毛，爱入心坎。然而，第一次穿它出

国，便遗失了。 
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那天，我办好了去伦敦的登机手续，到食阁用早餐，顺手把大衣搭在椅背上。吃饱后，

拎起随身行李，便匆匆赶往闸门。 

是上飞机之后才想起的。心想：也许有人路不拾遗呢？然而，回国后查询，大衣宛若泥

牛入海。和女儿谈起这事，她说：“妈妈，您站起来时，为什么不回头看看呢？” 

十年前，她负笈英伦前夕，把手机遗落在计程车上，这给即将远行的她带来了成箩盈筐

的麻烦，成为刻骨铭心的教训。从那回起，独自在异乡生活的她，便不再犯同样的错误了。 

她强调：“妈妈，以后记着回头看一看。”回头看一看，啊，回头看一看。当你回头看

时，你会明明白白地看到你所犯的错误和你曾有的遗憾。 

关键是“看”，既已看到，便该立刻纠正、立刻修补。 

当你回过头看时，你也会清清楚楚地看到过去的伤、悲、气、恨、痛。关键是“过去”，

既已过去，便永永远远无可挽回、无可弥补了。 

活在当下，该忘的，设法忘记；该记的，牢牢记取。这样，前头的路上才会有艳阳等着

你。 

（来源：《联合早报》 作者：尤金） 
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    《巴菲特致股东的信——股份公司教程》收录了投资大
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