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主要结论： 

 

市场短期震荡后反弹有望延续。 

 

1、从公布的2月经济数据来看，经济增速仍在放缓，无论是货币、信贷、消

费还是进出口全都低位运行。对于这个问题，我们是这样看的，年初以来的这波

行情主要是流动性改善预期和估值修复主导的，基本面在这里只充当了中性的角

色，对一致预期来说，基本面目前阶段更坏的可能性很小但也不会马上好起来。                
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【市场回顾】 

 A 股市场 

周四（11 月 14 日），A 股震荡走高，上证综指重返 2100 点，创业板指数大涨逾 3%，

连续收复 5日、10 日两道均线。截止收盘，上证综指涨 12.57 点或 0.60%报 2100.51 点，深

证成指涨 45.54 点或 0.56%报 8156.54 点。两市全天成交额约 1569 亿元人民币，上日为 1486

亿元人民币。中小板指收涨 1.44%，创业板指收涨 3.10%。 

 股指期货 

沪深 300 股指期货主力合约 IF1312 收盘涨 2.6 点或 0.11%，报 2296.6 点，贴水 7.9 点。

全天成交 50.52 万手，持仓 7.59 万手，增仓 14713 手。现货方面，沪深 300 指数收盘涨 16.38

点或 0.72%，报 2304.5 点。 

 国际行情 

指数名称 收盘 涨幅（%） 指数名称 收盘 涨幅（%） 

美国 香港 

道琼斯工业指数 15876.22 0.35 恒生指数 22649.15 0.82 

纳斯达克综合指数 3972.74 0.18 国企指数 10391.13 1.11 

标准普尔 500 指数 1790.62 0.48 红筹指数 4431.05 1.30 

欧洲 亚太 

英国 FTSE100 6666.13 0.54 日经 225 指数 14876.41 2.12 

德国 DAX 指数 9149.66 1.05 澳大利亚标普 200 5355.43 0.68 

法国 CAC40 指数 4283.91 1.04 韩国综合指数 1967.56 0.2 

意大利指数 19951.19 0.15 新西兰 NZ50 指数 4927.18 0.17 

西班牙 IBEX 指数 9708.7 0.35 中国台湾加权指数 8134.91 0.38 

本资讯产品所有数据均来自 wind 资讯 

【股市评论】 

昨日大盘平开，早盘一度在自贸区、环保等板块跳水拖累下快速下行，在创出新低后

大盘企稳呈反复震荡走势；上午临近收盘，网络安全、军工、互联网、传媒等概念板块集体

飙升带动大盘快速上扬，午盘收红；午后，大盘继续上行突破 2100 点，之后在资金回吐压

力下再次出现回落，尾盘受小盘股大涨带动有所回升，最终收出小阳线，成交量较前日基本

持平。 

盘面上看，两市板块几乎全线上扬，共 36只个股涨停，市场整体呈探底回升走势，但

八二分化明显，金融、地产、钢铁等权重领跌市场，严重制约了市场的反弹力度；而政策受

益的军工、网络安全以及前期超跌的传媒、互联网相关个股则纷纷出现放量反弹，较好地激

发了市场做多动力；此外，环保、金改、区域振兴等概念因缺乏政策信号而延续疲弱走势。

技术上看，大盘收红，但仍处于 5日线下方，指数重心继续下移，量能也较低迷，反弹能否

延续有待观察；创业板放量上涨，日线 MACD 指标接近金叉，短期有继续上行动力，但需关

注 60日线阻力。 

总体看，市场经过连续调整再次出现小盘股的结构性行情，显示在经济前景未明且资

金面紧平衡的大背景下市场难有整体性机会，后市仍应深挖符合改革方向且估值合理的品

种。 
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【热点资讯】 

【李克强：节能环保产业拥有巨大市场】 

国务院总理李克强11月14日下午在人民大会堂会见出席中国环境与发展国际合作委员

会 2013 年年会的外方代表并座谈。李克强强调，节能环保产业在中国拥有巨大市场，可以

成为推动经济发展的支柱产业。我们鼓励民营和社会资本进入这一领域，也愿推动节能环保

产品和相关基础设施建设更多走向世界，向各国开放。 

 

【肖钢：资本市场将迎来新一轮难得发展机遇】 

11 月 14 日上午，中国证监会党委召开党委中心组（扩大）学习会议，认真学习党的十

八届三中全会精神，并结合我国资本市场改革发展实际，对证券期货监管系统学习贯彻十八

届三中全会精神作出了明确要求和部署。肖钢指出，《决定》明确了资本市场在发展社会主

义市场经济中的重要地位和作用，为资本市场改革发展指明了方向，资本市场将迎来新一轮

难得的发展机遇。 

 

【新三板扩大试点方案或今日正式发布】 

11 月 14 日，全国中小企业股份转让系统（俗称“新三板”）在京召开扩大试点主办券

商动员暨技术系统建设培训会。从一位消息人士处获悉，如不出意外，新三板扩大试点方案

或在 15 日正式发布，下周就可以开始接受券商申报材料。 

 

【耶伦：不会过早结束 QE 政策何时退出取决于经济数据】 

    美联储副主席耶伦周四（11 月 14 日）表示，预计美联储在逐步撤走 QE 政策的同时，

将在一段时间内继续保持高度宽松的货币政策。并称，过早结束 QE 政策存在诸多危险，但

维持太长时间也存在危险，QE政策何时开始缩减取决于经济数据。 

 

【每日悦读】 

 

自律 

 

有一家跨国银行招聘理财专员，次子刚自美国负笈归来，致函应征。不久，接到来自伦

敦总部的电话，定了日期和时间，要和他进行第一轮的电话会谈；这一关过了，才能获得飞

往海外进行正式面试的机会。 

电话会谈定于某日十时进行。当天九时许，我看见他郑重其事地穿了衬衣、打了领带，

在电话旁边正襟危坐，忍不住笑了起来，揶揄道：“嘿，电话会谈而已，打扮得那么神气干

吗呀？对方又瞅不见你，犯得着这样大张旗鼓吗？” 

没有想到，他竟然正经八百地应道：“妈妈，如果我现在穿着背心和短裤，我的心情必

然也是轻松适意的。那么，我说出来的话也许就不够慎重了。再说，对方是在办事处给我拨

电话的，他衣冠楚楚，我又怎么能不给予他应有的尊重呢？” 

我很惭愧。在别人见不着的地方严于律己，才是最大的自律啊！终于，过五关斩六将，

他顺利获得了那份工作。 

（来源：《联合早报》 作者：尤金） 
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【东方书苑】 
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    无论世界上发生了什么，战争、饥荒、工业

革命、启蒙运动……最终都会以这种或那种方式

投射到你的家里。房屋不是躲避历史的避难所，

而是历史的最终归宿。 


