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主要结论： 

 

市场短期震荡后反弹有望延续。 

 

1、从公布的2月经济数据来看，经济增速仍在放缓，无论是货币、信贷、消

费还是进出口全都低位运行。对于这个问题，我们是这样看的，年初以来的这波

行情主要是流动性改善预期和估值修复主导的，基本面在这里只充当了中性的角

色，对一致预期来说，基本面目前阶段更坏的可能性很小但也不会马上好起来。                
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【市场回顾】 

 A 股市场 

周一（11 月 11 日），A 股探底回升，上证综指盘中一度跌破 2100 点整数关口。成交

继续萎缩，创四个月新低。盘面上，权重股表现平平，地产股拖累指数较为严重，高铁等题

材股走势活跃。 

    截止收盘，上证综指涨 3.34 点或 0.16%报 2109.47 点，深证成指涨 13.27 点或 0.16%

报 8168.67 点。两市全天成交额约 1248 亿元人民币，为 7 月 9 日以来新低，上日为 1441

亿元人民币。中小板指收涨 1.01%，创业板指收涨 0.13%。 

 股指期货 

沪深 300 股指期货主力合约 IF1311 收盘涨 5.4 点或 0.23%，报 2319.2 点，升水 3.31

点。全天成交 64.10 万手，持仓 6.15 万手，减仓 9537 手。现货方面，沪深 300 指数收盘涨

7.94 点或 0.34%，报 2315.89 点。 

 

 国际行情 

指数名称 收盘 涨幅（%） 指数名称 收盘 涨幅（%） 

美国 香港 

道琼斯工业指数 15783.1 0.14 恒生指数 23069.85 1.43 

纳斯达克综合指数 3919.79 0.01 国企指数 10582.9 1.85 

标准普尔 500 指数 1771.89 0.07 红筹指数 4489.27 0.86 

欧洲 亚太 

英国 FTSE100 6728.37 0.30 日经 225 指数 14269.84 1.30 

德国 DAX 指数 9107.86 0.33 澳大利亚标普 200 5387.14 -0.25 

法国 CAC40 指数 4290.14 0.70 韩国综合指数 1977.3 -0.38 

意大利指数 20296.64 0.76 新西兰 NZ50 指数 4922.17 -0.59 

西班牙 IBEX 指数 9789.5 0.43 中国台湾加权指数 8182.56 -0.57 

本资讯产品所有数据均来自 wind 资讯 

【股市评论】 

    昨日大盘小幅跳空低开，早盘一度上冲回补缺口，但很快即出现跳水，盘中跌破 2100

点整数关口，之后有所企稳，午盘小幅回升。午后，中小盘个股集体反弹带动指数震荡攀升，

尾市出现一定回落，最终收出阳十字星，成交量较前日明显萎缩。 

    盘面上看，两市板块个股涨多跌少，共 22 只个股涨停，8 只个股跌停，市场整体呈震

荡盘整走势，热点较为散乱，表现较好的主要是高铁板块以及食品、医药等防御性板块，显

示资金仍异常谨慎；自贸区、土地流转等概念板块则经过一日反弹后再次转弱；此外，金融、

地产、煤炭、有色等权重板块整体走势低迷，对指数打压明显。技术上看，大盘虽然收红，

但仍处于明显的下降通道中，量能也创出近期新低，近期再创新低的可能性较大，操作上建

议继续控制仓位，在市场出现明确的反弹信号之前不可急于加仓。 
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【热点资讯】 

【10 月新增贷款 5061 亿 M2 增 14.3%】 

    中国人民银行昨日公布数据显示，10月份人民币贷款增加 5061 亿元，同比多增 7亿元，

环比少增 2809 亿元。 

    对于 10 月份新增贷款数量较少的原因，交通银行金融研究中心研究员鄂永健分析，10

月份银行资金面相对偏紧，货币市场利率在下旬明显走高，这一方面是因为季初财税上缴较

多，形成存款余额明显净减少；另一方面是央行改变持续公开市场净投放格局，本月净回笼

货币 1575 亿元，进行了明显的流动性对冲；此外，规范同业业务、理财产品入账方式调整

也对存款带来了影响。 

【中国 10 月信贷数据点评：年内社会融资或继续受到政策压制】 

    对于中国央行最新公布的信贷数据，三菱东京日联银行(中国)首席金融市场分析师李刘

阳表示，今年前三季度，无论是信贷还是其他非贷融资，扩张速率都超过了央行的预计。在

保增长的压力较小的背景下，2013 年的最后两个月的社会融资可能会继续受到政策压制。

一方面是央行维持中性偏紧的公开市场操作，将资金成本维持在一个较高的水平。另一方面，

监管可能会针对非标融资过量出台新的调控政策。 

    广发银行高级交易员颜岩则表示，10 月社会融资规模累计增速回落至 14%，而上月为

19%。如此快速的下降可以看出央行在流动性总量控制方面的政策思路。信托贷款、企业债

券融资同比大幅减少，有监管方面的原因，也有市场的客观影响。 

    另有分析指，此前中国央行最新发布的货币政策执行报告，传递出一个简单明确的思路：

要稳增长，只能维持中性的货币政策；而要去产能，就必须保持偏紧的货币环境。 

【保险投资再松绑有望为 A股输血 4000 亿】 

    保监会近日下发了《关于加强和改进保险资金运用比例监管的通知（征求意见稿）》，

但具体到细则上，仍需要等征求意见结束后才能确定。按照季末保险业总资产近 8万亿估算，

如果全部投资股票和基金，按照新规，理论上保险资金有望为 A股输血 4000 亿元。 

【央行通知要求支付机构每日核验客户备付金】 

    日前，人民银行发布《中国人民银行关于建立支付机构客户备付金信息核对校验机制的

通知》（银发〔2013〕256 号），要求支付机构、备付金银行每日核验客户备付金信息，做

到账账相符、账实相符。这是人民银行强化支付机构客户备付金存管业务管理、保障金融消

费者权益的一个重要措施。 

 

 

【每日悦读】 

 

傀儡皇帝的壮举 

    秦三世子婴继位不久，刘邦就进入关中。刘邦到达灞上后劝子婴投降。子婴用绳绑缚自

己，并携同皇帝御用的玉玺和兵符等，亲自到刘邦军中投降。秦王朝在子婴投降的那一刻正

式结束。 

子婴在位仅仅 46 天，这个时候要子婴拯救秦王朝是不可能的了，但是，子婴还是干了

件让后世所有傀儡皇帝汗颜的事——杀了推他坐上王位的赵高并夷其三族。 
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    赵高，曾经是胡亥的老师，与李斯合谋“篡改遗诏，立胡亥为帝，赐扶苏死”，因此深

得秦二世胡亥的宠爱。赵高在秦二世胡亥在位的 3年里，灭掉了包括李斯在内的所有政坛对

手，势力大到可以在秦二世的面前玩弄指鹿为马的把戏。最后，当秦二世胡亥因各地反秦起

义风起云涌而流露出对赵高不满的时候，赵高又发动了弑君政变，迫使胡亥自杀。胡亥死后，

赵高甚至摘下了胡亥身上的玉玺准备宣布登基，只是文武百官皆低头不从，以无声的反抗粉

碎了他的皇帝梦。赵高只得临时改变主意，将玉玺传给了扶苏的长子子婴。 

子婴早在当公子期间，就已耳闻目睹了赵高的种种恶行。现在被赵高推上王位，知道自

己不过乃是一个傀儡而已。作为一个傀儡皇帝，子婴的做法简单干脆：一刀砍死。 

原来赵高要子婴斋戒 5日后正式即王位。子婴与贴身太监韩谈密谋后，等到期限到了，

子婴推说有病，不肯前往。赵高无奈，只得亲自去请。等赵高一到，太监韩谈眼疾手快，一

刀就将他砍死了。结果让后世所有傀儡皇帝汗颜：其实要想甩掉傀儡皇帝的帽子真的很简单。 

    （来源：《文苑经典选读》作者：福宁克） 
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    一个外国经济学家眼中的中国改革。为了挽救社会

主义而进行的改革却在不经意间为中国带来了市场经

济，但中国必须创造自由的思想市场才能更进一步。 


