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主要结论： 

 

市场短期震荡后反弹有望延续。 

 

1、从公布的2月经济数据来看，经济增速仍在放缓，无论是货币、信贷、消

费还是进出口全都低位运行。对于这个问题，我们是这样看的，年初以来的这波

行情主要是流动性改善预期和估值修复主导的，基本面在这里只充当了中性的角

色，对一致预期来说，基本面目前阶段更坏的可能性很小但也不会马上好起来。                
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【市场回顾】 

 A 股市场 

周四（11 月 7 日），A 股弱势震荡，上证综指连续两日收跌，失守半年线。盘面上，

虽有银行股普涨护盘，但养老、二胎、石油等前期热炒的改革概念股回调，弱势尽显。 

    截止收盘，上证综指跌 10.21 点或 0.48%报 2129.40 点，深证成指跌 47.61 点或 0.57%

报 8240.25 点。两市全天成交额约 1491 亿元人民币，上日为 1639 亿元人民币。中小板指收

跌 1.37%，创业板指收跌 1.43%。 

 股指期货 

沪深 300 股指期货主力合约 IF1311 收盘跌 6点或 0.25%，报 2349.4 点，升水 8.85 点。

全天成交 69.74 万手，持仓 6.85 万手，减仓 2903 手。现货方面，沪深 300 指数收盘跌 13.02

点或 0.55%，报 2340.55 点。 

 

 国际行情 

指数名称 收盘 涨幅（%） 指数名称 收盘 涨幅（%） 

美国 香港 

道琼斯工业指数 15593.98 -0.97 恒生指数 22881.03 -0.68 

纳斯达克综合指数 3857.33 -1.90 国企指数 10474.33 -0.83 

标准普尔 500 指数 1747.15 -1.32 红筹指数 4491.23 -0.43 

欧洲 亚太 

英国 FTSE100 6697.22 -0.66 日经 225 指数 14228.44 -0.76 

德国 DAX 指数 9081.03 0.44 澳大利亚标普 200 5422.04 -0.22 

法国 CAC40 指数 4280.99 -0.14 韩国综合指数 2004.04 -0.48 

意大利指数 20059.75 -1.89 新西兰 NZ50 指数 4922.69 -0.44 

西班牙 IBEX 指数 9740.4 -0.98 中国台湾加权指数 8283.71 0.02 

本资讯产品所有数据均来自 wind 资讯 

 

【股市评论】 

    昨日大盘小幅低开，早盘围绕半年线反复震荡，盘中煤制气、环保等板块相继走强，但

对指数带动并不明显。午后，大盘出现快速下行，盘中一度击穿近期箱体震荡下沿，随后在

银行、地产等权重的护盘作用下出现快速回升，最终收出阴十字星，成交量较前日明显萎缩。 

    盘面上看，两市板块几乎全线下跌，共 15 只个股涨停，6 只个股跌停，市场整体表现

疲弱，热点异常匮乏，仅煤制气、环保等板块局部个股走势较强，TMT、医药、家电等板块

高估值个股纷纷大幅下挫，成为市场杀跌的主力；金融、地产、有色等权重板块均有护盘动

作，但最终均出现快速回落。技术上看，大盘盘中跌破箱体震荡下沿，目前已失守半年线重

要支撑，近期继续破位下跌的风险较大，操作上建议减持高估值品种，对于连续下跌个股暂

不可急于抄底。 
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【热点资讯】 

【扛过时点央行即暂停逆回购流动性紧平衡成为各界共识】 

    在经过本月初连续大幅下挫后，11 月 7日上海银行间同业拆放利率(Shibor)各品种利

率出现小幅反弹。市场人士分析称，Shibor 的表现显示当前资金价格已趋于平稳，于是央

行选择弃用逆回购。央行的这种做法表明公开市场对流动性的调控更加趋向精准化，调控周

期也较以往有所缩短。 

    交易员指出，从常备借贷便利（简称 SLF）的使用频率看，逆回购现在仅是央行表达态

度的一个工具，提振市场信心的一种手段。未来流动性呈紧平衡的状态已经成为各界共识。

SLF 将在日常的流动性调节中发挥重要作用，逆回购则会在关键的时间节点出手平抑流动性

的短期异常波动。 

【美银美林：中国今年经济增速或为 7.7%】 

11 月 7 日，美银美林大中华区首席经济学家陆挺表示，中国经济在年末平稳增长中略

有放缓，预计全年经济增速为 7.7%。他表示，一、二季度中国经济增速较低，但这为明年

上半年经济小幅度反弹创造条件，预计明年全年增速为 7.6%。 

【地级融资平台有望重新获准发行中票和短融】 

数名债券业人士近日均表示，中国银行间市场交易商协会正酝酿放松地方融资平台发行

中票和短融的限制。副省级以下的符合“六真”要求的地级市地方融资平台有望重新发行中票

和短融。据悉，上周交易商协会为此进行了内部沟通，但尚未对外正式宣布。一商业银行固

定收益部人士表示，若此次放开得以落实，那么预计全国超过一万家政府平台企业，有六成

以上都能符合发行人要求。 

【兴业银行悄然试水以房养老产品】 

作为一种新型的养老方式，银行、保险都在悄然布局“以房养老”。据了解，兴业银行近

期将“以房养老”消费贷款纳入其养老综合金融服务方案——“安愉人生”的产品升级范围。目

前，兴业银行允许超过 50岁的客户或其成年子女申请这项贷款，额度最高不超过 30 万元，

期限最长为 3年。 

【微信版余额宝月内上线：首批四家合作公募名单确定】 

    继阿里巴巴、百度涉足互联网金融理财后，互联网领域的 BAT（百度、阿里巴巴和腾讯）

三巨头中的最后一位腾讯也将正式推出理财平台。有多位业内知情人士表示，财付通和基金

公司合作类“余额宝”产品将于 11 月中下旬在微信理财平台正式上线，首批合作的基金公司

将是汇添富、华夏、广发和易方达，但是不是同时上线，尚待确认。 

 

 

【每日悦读】 

一粒沙的力量 

 

一位朋友从沙漠归来，告诉我一件非常郁闷的事情，他花重金购来的一块瑞士名表坏了，

他联系了厂家，但厂家在听说他的经历后却告诉他，这块表已经没有修理价值了，因为维修

费用和买一块新的费用是差不多的。 

我好奇地问他，这块名表不是号称水火不侵永不磨损吗？怎么会坏呢？ 
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朋友苦笑了一声说，厂家的人一听说我去过沙漠，就知道了损坏的原因，其实，很简单，

就是一粒沙子钻进了表的内部。 

我心头一惊，瑞士表的结构可以说是严密无缝的，怎么会有沙子进入表内呢？ 

朋友告诉我，沙漠中的沙子非常微小，而且无孔不入，当时导游曾提醒游客要把手机和

名表封存好，但他却没有在意，所以就出现了这种情况。 

一粒看似微不足道的沙子，就这样损坏了一块价值不菲的名表。而事实上，一粒沙的力

量远不止此，要知道，曾经浩瀚辽远生机无限的大草原就是被一粒粒微小的沙子逐渐侵蚀成

了荒无人烟的无边沙漠。 

    （摘自《京九晚报》） 
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    试图去解释一个富国为何如此富足，一个穷国为何如此贫

穷的原因。作者回顾了世界上各个强国的崛起之路，部分的指

出落后国家应该如何追赶先进国家的道路。 


