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主要结论： 

 

市场短期震荡后反弹有望延续。 

 

1、从公布的2月经济数据来看，经济增速仍在放缓，无论是货币、信贷、消

费还是进出口全都低位运行。对于这个问题，我们是这样看的，年初以来的这波

行情主要是流动性改善预期和估值修复主导的，基本面在这里只充当了中性的角

色，对一致预期来说，基本面目前阶段更坏的可能性很小但也不会马上好起来。                
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【市场回顾】 

 A 股市场 

周四（10月 24 日），尽管发布的汇丰 PMI 预览值创出 7个月新高，但市场对此反应仍

偏于平淡。截止收盘，上证综指跌 18.79 点或 0.86%报 2164.32 点；深证成指跌 26.44 点或

0.31%报 8486.52 点。两市全天成交额约 1843 亿元人民币，上日为 2624 亿元人民币。中小

板指收跌 0.68%；创业板指收跌 1.17%。 

 

 股指期货 

沪深 300 股指期货主力合约 IF1311 收盘跌 13.4 点或 0.55%，报 2405.4 点，升水 4.89

点。全天成交 74.07 万手，持仓 7.46 万手，增仓 2843 手。现货方面，沪深 300 指数收盘跌

17.98 点或 0.74%，报 2400.51 点。 

 

 国际行情 

指数名称 收盘 涨幅（%） 指数名称 收盘 涨幅（%） 

美国 香港 

道琼斯工业指数 15509.21 0.62 恒生指数 22835.82 -0.71 

纳斯达克综合指数 3928.96 0.56 国企指数 10322.12 -1.29 

标准普尔 500 指数 1752.07 0.33 红筹指数 4437.54 -0.66 

欧洲 亚太 

英国 FTSE100 6713.18 0.58 日经 225 指数 14486.41 0.42 

德国 DAX 指数 8980.63 0.68 澳大利亚标普 200 5372.89 0.31 

法国 CAC40 指数 4275.69 0.35 韩国综合指数 2046.69 0.54 

意大利 MIB 指数 20267.9 1.22 新西兰 NZ50 指数 4834.94 -0.85 

西班牙 IBEX 指数 9915.4 0.89 中国台湾加权指数 8413.72 0.24 

本资讯产品所有数据均来自 wind 资讯 

【股市评论】 

昨日大盘小幅低开，开盘后小幅下行至年线获得支撑，此后在年线和前日收盘点位之间

反复震荡，市场交投异常清淡；午后，大盘延续疲弱走势，临近收盘出现一波快速下行，失

守年线支撑，最终以小阴线报收，成交量较前日大幅萎缩。 

盘面上看，两市行业板块几乎全线下跌，热点极为匮乏，仅家电、汽车板块小幅上涨，

环保、天津滨海新区、移动互联网等概念板块继续领跌，成为市场继续走弱的主因；此外，

金融、地产、煤炭、有色等权重依然表现不佳，对指数也形成一定拖累。技术上看，大盘日

线三连阴，失守年线支撑，且 5 日线下穿 30 日线，目前已临近 2150-2270 箱体底部，一旦

跌破则有阶段性回调风险；创业板指数连续缩量调整，60分钟 K线 MACD 指标底背离，短线

有反抽要求。 

总体看，10 月汇丰 PMI 初值继续回升的消息并未带来周期股的绝地反击，反而出现整

体下跌，表明市场对于投资拉动经济反弹的持续性仍存担忧，而概念股的估值下行趋势已经

形成，短期也难以扭转，在市场缺乏新热点的情况下应以谨慎为主。 
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【热点资讯】 

【央行就存款保险制度等与美机构展开合作】 

10 月 24 日，中国人民银行行长周小川与美国联邦存款保险公司主席马丁·格鲁恩博格

先生在北京签署了《关于合作、技援和跨境处置的谅解备忘录》，旨在加强双方在金融服务、

存款人保护、跨境金融机构处置、危机管理和全球金融稳定政策领域的信息共享、对话交流

与政策协作。 

【10 月汇丰中国制造业 PMI 初值创 7个月新高】 

汇丰银行 24 日公布的数据显示，10月中国制造业采购经理人指数（PMI）初值为 50.9，

创 7个月以来最高。10月制造业产出指数初值为 51.0，创 6个月以来新高。 

【美国 10 月 Markit 制造业 PMI 初值创一年来最低水平】 

周四(10 月 24 日)公布的美国 10 月 Markit 制造业采购经理人指数(PMI)初值为 51.1，

低于预期 52.5，也低于前值 52.8，创 2012 年 10 月以来最低水平。美国 10月 Markit 制造

业 PMI 产出指数初值 49.5，低于前值 55.3。该数据为 2009 年 9 月以来首次低于荣枯分水岭

50。 

【中国营改增全国试点首月减税 130 亿元】 

根据国家税务总局 10 月 24 日提供的最新数据，营改增全国试点的首个申报期，共减税

130.13 亿元。业内人士分析指出，营改增全国试点的多重效应正在逐步显现，而这项改革

的步伐预计还会继续大大加快。 

 

【每日悦读】 

２０分钟和１５分钟 

大学毕业前夕，我们一大群同学去向一位哲学教授告别。临走时，老教授说，我没有什

么送给你们的，就送给你们两个关于时间的故事吧，一个是关于 20分钟的，一个是关于 15

分钟的。 

1910 年，西奥多·罗斯福下野后，作为威廉·塔夫脱总统的特使，去参加英国国王爱

德华七世的葬礼，并安排葬礼后与德国皇帝会晤。德皇傲慢地对罗斯福说：“两点钟到我这

里来，我只能给你 45 分钟的时间。”罗斯福答道：“我会两点钟到的，但很抱歉，陛下，

我只能给你 20分钟。” 

老教授说：“社会上，如果有人对你出言不逊，那么，最好的办法，就是反击回去。这

是一个关于人格尊严的问题，世界上没有比尊严曼重要的事情了，我们必须维护自己的尊严，

才能得到别人的尊重。这是做人的第一个原则。” 

接着，老教授讲了一个关于 15分钟的故事。 

林肯的妻子玛丽·托德-林肯做了总统夫人之后，脾气越来越暴烈。她不但随意挥霍，

还常对人大发淫威。一会儿责骂做衣服的裁缝收款太多，一会儿痛斥肉铺、杂货店的东西太

贵。有一位吃够了玛丽苦头的商人找林肯诉苦。林肯双手抱肩，苦笑着认真听完商人的诉说，

最后对商人说：“先生，我已经被她折磨了 15 年，你忍耐 15分钟不就完了吗?” 

老教授说：“我说这个故事是要告诉你们，在家里，和自己的亲人或相爱的伴侣相处时，

必须要学会忍耐!这是我们做人的第二个原则。清官难断家务事，家庭里没有绝对的对与错，

即使你贵为总统，可以号令天下，但在家里，你也只不过是一名家庭成员而已。” 

在外人面前要活出尊严，在家里则要放下尊严，这两条看起来很简单的人生准则，让我

们受用终生!（摘自《家庭》） 



 

4 
 

 

【东方书屋】 

 

书名：《社交红利》  

作者：徐志斌 

出版社：北京联合出版公司 

收益=信息×关系链×互动——“信息”是肉，“关系链”是骨，“互动”是血。三者

融为一体，即可获得海量用户、流量与收入！ 

这些不同的网络，细究其本质能发现诸多共同点，主要集中在用户发出的“信息”上、

用户与用户互相收听关注结成的好友“关系链”上，及相互之间的转发、评论而产生的“互

动”上。理解这些共同点，就有可能让这些大型社交网络，变成一种可资利用的能源动力。 
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