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主要结论： 

 

市场短期震荡后反弹有望延续。 

 

1、从公布的2月经济数据来看，经济增速仍在放缓，无论是货币、信贷、消

费还是进出口全都低位运行。对于这个问题，我们是这样看的，年初以来的这波

行情主要是流动性改善预期和估值修复主导的，基本面在这里只充当了中性的角

色，对一致预期来说，基本面目前阶段更坏的可能性很小但也不会马上好起来。                
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【市场回顾】 

 A 股市场 

周三（10月 23 日），A股继续调整，截止收盘，创业板指更是破位下行，盘中跌逾 4%

击穿 1300 点整数关口。上证综指跌 27.54 点或 1.25%报 2183.11 点；深证成指跌 106.68 点

或 1.24%报 8512.96 点。两市全天成交额约 2624 亿元人民币，上日为 2931 亿元人民币。中

小板指收跌 2.63%；创业板指收跌 2.91%。 

 

 股指期货 

沪深 300 股指期货主力合约 IF1311 收盘跌 23.2 点或 0.95%，报 2418.8 点，升水 0.31

点。全天成交 84.06 万手，持仓 7.17 万手，增仓 3128 手。现货方面，沪深 300 指数收盘跌

27.4 点或 1.12%，报 2418.49 点。 

 

 国际行情 

指数名称 收盘 涨幅（%） 指数名称 收盘 涨幅（%） 

美国 香港 

道琼斯工业指数 15413.33 -0.35 恒生指数 22999.95 -1.36 

纳斯达克综合指数 3907.07 -0.57 国企指数 10457.32 -1.84 

标准普尔 500 指数 1746.38 -0.47 红筹指数 4467.1 -1.85 

欧洲 亚太 

英国 FTSE100 6674.48 -0.32 日经 225 指数 14426.05 -1.95 

德国 DAX 指数 8919.86 -0.31 澳大利亚标普 200 5356.1 -0.32 

法国 CAC40 指数 4260.66 -0.81 韩国综合指数 2035.75 -0.99 

意大利 MIB 指数 20023.45 -2.26 新西兰 NZ50 指数 4876.4 0.92 

西班牙 IBEX 指数 9828.30 -1.84 中国台湾加权指数 8393.62 -0.29 

本资讯产品所有数据均来自 wind 资讯 

【股市评论】 

昨日大盘微幅高开，早盘回踩 10 日线后一度在金融、有色等权重板块走强带动下快速

冲高，但不久在创业板跳水拖累下出现大幅回落，盘中接连失守 2200 点及 30 日线支撑；午

后，大盘继续惯性杀跌，在临近年线附近获得支撑有所企稳，之后维持弱势震荡，最终收出

中阴线，成交量较前日略萎缩。 

盘面上看，两市行业板块几乎全线下跌，仅金融和有色板块逆市小幅上涨；早盘平安银

行一度冲击涨停，带动银行股出现一波强势上攻，但最终冲高回落，对指数造成不利影响；

概念板块则再现大面积跌停，土地流转、互联网金融、云计算等板块整体跌幅超 5%，资金

的恐慌出逃严重打压了市场人气。技术上看，大盘再现断头铡式下跌，失守下半年以来形成

的上升通道下轨，创业板则再次大跌近 3%，已形成短期头部，近期有继续破位下跌风险。

总体看，创业板步入筑顶阶段，而权重股始终未能接力上涨，显示出市场对于经济反弹的持

续性有所担忧，低估值板块估值修复动力不足，而随着三中全会的临近，对于改革主线的炒

作也正在进入尾声，市场有政策兑现期临近引发的获利回吐风险。操作上建议适当降低仓位，

并可加仓业绩确定的防御性品种，以对冲可能的系统性风险。 
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【热点资讯】 

【习近平：将在三中全会就全面深化改革作总体部署】 

国家主席习近平 10月 23 日在会见清华大学经管学院顾问委员会海外委员时表示，我们

将在党的十八届三中全会上研究全面深化改革问题并作出总体部署。我们必须处理好改革、

发展、稳定三者间的关系，以更大的政治勇气和智慧，进一步解放思想，解放和发展社会生

产力、增强社会创新活力。 

 

【七举措出炉 北京楼市调控加码】 

北京市住建委相关负责人 23 日表示，北京市“稳房价”的决心坚定不移，在既定政策

的执行上将进行全面升级和强化，具体包括加大自住型商品住房供应力度等７条措施。业内

人士介绍，北京是自深圳后，本月以来第二个出台强化楼市调控政策的一线城市。楼市政策

已进入窗口期，随后可能将有更多热点城市强化调控。 

 

【温州民营银行试点方案已上报国务院】 

浙江省副省长朱从玖近日表示，温州积极引导民资设立各类金融机构，研究制定民间资

本发起设立民营银行试点方案，已上报国务院；探索民间资本设立证券公司、专业性保险公

司、信托公司、租赁公司等。 

 

【10 月欧元区消费者信心指数微升至-14.5】 

周三（10月 23 日），欧盟委员会发布数据称，欧元区 10月消费者悲观情绪有所好转，

10 月欧元区消费者信心指数升至-14.5，9 月为-14.9，为连续第二个月保持在 2011 年 7 月

以来最高水平。 

 

【每日悦读】 

扔掉金子的人 

在上世纪末，美国一位年轻人在清理自家的池塘时，发现了一块金子，这块金子足有

2.7 公斤重。这件事立即在美国引起轰动。 

是谁扔掉了这块金子呢？扔掉金子的正是这位年轻人的爷爷，那他为什么要扔掉金子

呢？年轻人最初也不得其解，后来，他在家中找到了他爷爷写于 50 年前的一篇日记，并把

它刊登在美国《新闻周刊》上。爷爷在日记里写道：昨天，我在溪水里发现了一大块金子，

进城卖掉它吗？那就会有成百上千的人拥向这儿来淘金，我和妻子亲手用一根根圆木搭建的

棚屋、挥洒汗水开垦的菜园和屋后的池塘，还有傍晚的火堆、忠诚的猎狗、美味的炖肉，以

及山雀、树木、天空和草原，大自然赠予我们的这些美好和自由，将不复存在。我宁愿看到

它被扔进池塘溅起的水花，也不愿眼睁睁看着这一切从我眼前消失。其实，我扔掉的只是一

块金属，而保住的却是我生命中最为宝贵的金子。（摘自《羊城晚报》） 
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【东方书屋】 

 
书名：《改革的逻辑》  

作者：周其仁 

出版社：中信出版社 

作者在自序中说：不久前我问过一个问题，为什么改革开放三十多年了，讲起改革来还

是颇为沉重？再进一步问，为什么我们这个体制，改起来那么难？这里有不少感慨。不是吗？

中国这个要改革的体制，从1952年国民经济开始恢复，到1978年，总共也不过就是28年…… 

既然改革这么难，那么干脆不改了行不行？干脆宣布中国已经建成了新体制，再也无需

改革，行不行？想来想去，答案是不行。因为改了一半不再改，大的麻烦在后面。 
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