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主要结论： 

 

市场短期震荡后反弹有望延续。 

 

1、从公布的2月经济数据来看，经济增速仍在放缓，无论是货币、信贷、消

费还是进出口全都低位运行。对于这个问题，我们是这样看的，年初以来的这波

行情主要是流动性改善预期和估值修复主导的，基本面在这里只充当了中性的角

色，对一致预期来说，基本面目前阶段更坏的可能性很小但也不会马上好起来。                
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【市场回顾】 

一、国内市场 

 股票市场 

    周五（9月 6日），截止收盘，上证综指涨 17.56 点或 0.83%报 2139.99 点，周涨 1.98%；

深证成指跌 5.73 点或 0.07%报 8280.33 点，周涨 0.95%。两市全天成交额约 2130 亿元人民

币，上日同期为 2130 亿人民币。中小板指收盘涨 0.40%，周涨 3.14%；创业板指收盘涨 1.22%，

周涨 8.24%，逼近 1300 点。 

    上周五（9月 6日），恒指早盘冲至 3个月新高 22699.59 点，午后市场情绪略显谨慎，

地产股加速下行，拖累指数涨幅收窄。截至当日收盘，恒指报 22621.22 点，涨 23.25 点或

0.10%；国企指数报 10334.07 点，跌 4.82 点或 0.05%；红筹指数报 4324.43 点，跌 4.74 点

或 0.11%。大市全天共成交约 579 亿港元，较前一交易日减逾一成。 

 

 股指期货 

    沪深 300 股指期货主力合约 IF1309 收盘涨 0.62%，报 2355.2 点，贴水 2.58 点。全天

成交 69.17 万手，持仓 7.34 万手，减仓 473 手。当周上涨 2.30%。现货方面，沪深 300 指

数收盘涨 0.68%，报 2357.78 点，周涨 1.90%。 

 

 货币市场 

 

周五（9 月 6 日），上海银行间同业拆放利率

（Shibor）多数上涨。具体来看，1周品种涨 1.3

个基点，报 3.4690%；隔夜品种涨 6 个基点，报

2.95%；1个月品种跌 9个基点，报 4.4840%。 

  

二、 国际市场 

 股票市场 

上周五（9月 6日），全球主要股指多数收高，欧股全线上涨，亚太股市多数下跌。其

中，法国、西班牙、意大利和希腊股指涨逾 1%，日经股指跌逾 1%。上周全球主要股指全线

收高，希腊和西班牙股指涨逾 4%，日经股指升逾 3%，多国股指涨逾 2%。 

美国方面：上周美国三大股指全线收高，纳指涨近 2%，标普 500 指数跟涨 1.36%。截至

收盘，纳斯达克综合指数涨 1.22 点或 0.03%，报 3660.01 点，周涨 1.95%；道琼斯工业指数 
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跌 14.98点或 0.1%，报 14922.5点，周涨0.76%；标普500指数涨0.09点或0.01%，报 1655.17

点，周涨 1.36%。 

欧洲方面：上周欧洲主要股指全线上涨，希腊和西班牙股指涨逾 4%。截至收盘，欧股

风向标泛欧斯托克 600 指数涨 0.5%，收报 306.1 点，周涨 2.95%。德国 DAX 指数涨 40.69

点或 0.49%，报 8275.67 点，周涨 2.13%。英国富时 100 指数涨 14.89 点或 0.23%，报 6547.33

点，周涨 2.1%。法国 CAC40 指数涨 42.39 点或 1.06%，报 4049.19 点，周涨 2.93%。此外，

西班牙 IBEX 35 指数报 8655 点，涨 105 点或 1.23%，周涨 4.4%。意大利指数报 18099 点，

涨 189.16 点或 1.06%，周涨 1.94%。希腊 ASE 通用指数报 939.34 点，涨 9.56 点或 1.03%，

周涨 4.38%。 

亚太方面：上周亚太主要股指全线上扬，日经股指升逾 3%。日经 225 指数收报 13860.81

点，下跌 204.01 点或 1.45%，周涨逾 3%。韩国综合指数收报 1955.31 点，上涨 3.66 点或

0.19%，周涨 1.5%。澳洲标普 200 指数收报 5145 点，上涨 2.49 点或 0.05%。周涨 0.19%。

新西兰 NZ50 指数收报 4597.18 点，下跌 7.17 点或 0.16%。周涨 1.23%。中国台湾加权指数

收报 8164.20 点，下跌 4.9 点或 0.06%。周涨 1.77%。 

 大宗商品 

黄金:上周五（9月 6日），纽约黄金期货价格收盘上涨 0.98%，收于 1386.5 美元/盎司，

止 2 日连跌。主要由于美国 8 月非农就业数据不及预期，削弱了投资者对美联储近期退出

QE 规模的预期，且市场担忧美俄或因叙利亚问题而关系紧张。上周纽约黄金下跌 0.69%，主

要由于近期美国近期数据利好，致使美元汇率持续走强。当日，纽约商业交易所（NYMEX）

下属商品交易所（COMEX）12 月份交割的黄金期货价格上涨 13.5 美元，报收于每盎司 1386.5

美元，涨幅为 0.98%。 

  

原油：上周五（9 月 6日），纽约商业交易所（NYMEX）10 月份交割的轻质原油期货价

格上涨 2.16 美元，报收于每桶 110.53 美元，涨幅为 1.99%，周涨 2.68%。主要由于叙利亚

局势持续紧张，投资者对中东地区原油供应或中断的担忧加大。伦敦 ICE 欧洲期货交易所

10 月份交割的北海布伦特原油期货价格上涨 0.86 美元，报收于每桶 116.12 美元，涨幅为

0.8%，周涨 1.85%。按此计算，北海布伦特原油期货与纽约轻质原油期货之间的差价为每桶

5.59 美元。 

  

【热点资讯】 

【习近平：共建丝绸之路经济带】 

  国家主席习近平 9月 6日抵达哈萨克斯坦首都阿斯塔纳，开始对哈萨克斯坦进行国事访

问。 

习近平在演讲时提出，为了使欧亚各国经济联系更加紧密、相互合作更加深入、发展空

间更加广阔，我们可以用创新的合作模式，共同建设“丝绸之路经济带”，以点带面，从线

到片，逐步形成区域大合作。第一，加强政策沟通。各国就经济发展战略进行交流，协商制

定区域合作规划和措施。第二，加强道路联通。打通从太平洋到波罗的海的运输大通道，逐

步形成连接东亚、西亚、南亚的交通运输网络。第三，加强贸易畅通。丝绸之路经济带总人 
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口 30 亿，市场规模和潜力独一无二。各方应该就推动贸易和投资便利化问题进行探讨并作

出适当安排。第四，加强货币流通。推动实现本币兑换和结算，增强抵御金融风险能力，提

高本地区经济国际竞争力。第五，加强民心相通。加强人民友好往来。 

  哈萨克斯坦总统纳扎尔巴耶夫在致辞中表示，哈方完全赞同习近平主席提出的建设“丝

绸之路经济带”的战略构想，愿同中方加强经济、交通、人文互联互通，共同构筑新的丝绸

之路。  

  

【传 IPO 意见稿遭高层否定新股发行开闸今年无望】   

  近日多个渠道信息显示，《关于进一步推进新股发行体制改革的意见》遭到更高层面否

定，IPO 开闸今年基本无望。高层认为，该《意见》“仅是小修小补，未有根本性的变革。”

各地证监局已接到通知，近期工作重点由监管转为服务。 

  6 月 7日证监会公布《关于进一步推进新股发行体制改革的意见》并向社会公开征求意

见。8月 23 日证监会表示还在完善将适时发布。 

  6 月下旬证监会组织召开新股发行体制改革培训会，证监会副主席姚刚向各大券商透

露，社会对《建议稿》征求意见反响积极，主要集中在三个方面：审核权还在证监会、发行

条件修改没有涉及、发审委制度没有改动。 

  

【G20 公报∶全球经济复苏势头过于疲弱且可能进一步走软】   

  全球 G20 国家领导人 9月 6日表示，当前的全球经济复苏仍过于疲软，并且可能进一步

走软。因而，各国领导人承诺，将采取果断措施提振经济活动，以创造更多就业机会。同时

对经济合作与发展组织（OECD）有关减少避税和逃税的计划表示支持，另外各国还认可了一

项鼓励私营资本投资基础设施项目的计划。 

  G20 同时对欧元区经济复苏、美国需求增长、英国和日本经济加速扩张的迹象表示欢迎。

但他们指出，很多发展中经济体增速近期出现放缓，这在一定程度上是受近期资本外流和与

之相关的金融市场动荡加剧拖累。各国领导人表示，尽管采取了行动，但经济复苏势头仍然

过于疲软，仍面临下行风险。 

  G20 领导人称，发展中国家资本外流是因为，投资者预计发达国家经济增长将加速，从

而最终引发货币政策调整。但他们指出，只有经济增长势头增强并且可持续，发达经济体才

会推动货币政策正常化。 

  领导人并称，各国央行均承诺未来对货币政策的调整将慎之又慎，同时做出明确沟通。

而同时，控制发达国家政府债务仍然十分重要，但会上并未就此设定明确的债务水平达标最

后期限。各国领导人承诺，将灵活执行财政计划，以支持经济增长并创造就业。  

  

【周小川：保持政策调整灵活性应对发达国家退出量化宽松】   

  针对发达国家退出量化宽松政策可能带来的影响，9月 5日央行行长周小川表示，全球

金融市场的联系非常紧密，主要储备货币发行国的货币政策有比较明显的溢出效应，对新兴

国家可能带来的影响因各国具体国情而有所不同。 

  “中国对此有足够的应对措施，从一开始就做了一定的准备。此外，面对可能的冲击，

还要保证微观经济的活力和弹性，保持政策调整的灵活性。”周小川说。 

  周小川指出：“全球金融市场的联系非常紧密，主要储备货币发行国的货币政策有比较

明显的溢出效应，对新兴国家可能带来的影响因各国具体国情而有所不同。中国对此有足够

的应对措施，从一开始就做了一定的准备。” 
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    他称，金砖国家应急储备安排的初期规模为 1000 亿美元，中国所占比例最大。因新兴

市场是全球经济增长的引擎，是中国贸易投资的重要伙伴。 

  他还强调，金砖国家设立应急储备安排具有里程碑意义，有利于促进全球经济增长和全

球金融市场稳定。  

  

【马凯：中国将实施更加积极主动开放战略加快结构调整】  

 第十七届中国投资洽谈会 9月 8日在厦门举行，国务院副总理马凯作主旨演讲时表示，

中国将实施更加积极主动的开放战略，加快结构调整，增强创新发展能力，提升中国在全球

价值链中的地位。 

  马凯认为，目前一些国家实行片面强调产业回归和限制外包等新保护主义，人为扭曲了

全球价值链，阻碍价值链健康发展，应反对和抵制各种保护主义，避免人为因素干扰和切断

价值链，维护和加强多边贸易体制，保持双边和区域贸易的开放和包容，共同营造公平竞争

的投资合作环境。 

  马凯强调，应从新的视角认识经济全球化，客观评估各国在全球分工中的真实地位，加

强国际贸易政策的协调，推动改善全球经济治理结构。对此，他提出四点建议：一是为全球

价值链建成发展营造良好环境；二是提升发展中国家在全球价值链中的地位；三是加强全球

价值链统计方面的合作；四是促进全球价值链在服务领域延伸。 

 

【股票市场评论】 

    上周两市在自贸区、土地流转、军工等主题炒作下带动大盘震荡上行，权重周期板块大

部份表现平平，创业板指数在题材炒作的低价股轮番带动下再创新高，最终大盘周线以阳线

报收，成交量较上周略有萎缩。 

    盘面上看，上周的主题炒作明显成各类题材与成长股此消彼长的‘跷跷板’特征，且沪

强深弱，深市成交量较上周萎缩 30%，体现出市场在存量资金搏弈的状态。 

    后市我们认为，在经济基本面弱复苏的前题下，大盘短期不具备大幅下跌的风险；但是

靠存量资金推动的大盘己临近上一中枢下沿附近，如果没有持续吸引场外资金进场，大盘很

难快速突破此压力线。 

                                                       本资讯产品所有数据均来自 wind 资讯 
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