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主要结论： 

 

市场短期震荡后反弹有望延续。 

 

1、从公布的2月经济数据来看，经济增速仍在放缓，无论是货币、信贷、消

费还是进出口全都低位运行。对于这个问题，我们是这样看的，年初以来的这波

行情主要是流动性改善预期和估值修复主导的，基本面在这里只充当了中性的角

色，对一致预期来说，基本面目前阶段更坏的可能性很小但也不会马上好起来。                
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【市场回顾】 

一、国内市场 

 股票市场 

    周四（7月 18 日），A股小幅低开，机器人、4G等题材股依旧活跃，但银行、地产等蓝

筹股集体回撤，A 股收低 1%，连续两日跌 1%。申银万国表示，经济下行过程中，股市重心

的确难免下降，但只要调结构基调在，受益于转型方向的科技创新类个股总有机会。截至收

盘，上证综指跌 21.52 点或 1.05%报 2023.4 点，深证成指跌 159.53 点或 1.98%报 7904.27

点。两市成交金额为 1760 亿元人民币，上日为 1992 亿元人民币。中小板指下跌 0.7%。创

业板指跌 0.13%。 

 

    周四（7月 18 日），香港恒指全天弱势震荡，华润系领跌蓝筹。截至收盘，恒指报 21345.22

点，下跌 26.65 点或 0.12%。国企指数报 9492.07 点，上涨 11.22 点或 0.12%；红筹指数报

4032.02 点，下跌 36.34 点或 0.89%。大市全天共成交约 458 亿港元，较前一交易日减少 27

亿港元。 

 

 股指期货 

    沪深 300 股指期货主力合约 IF1308 收盘跌 41 点或 1.81%，报 2229.6 点，贴水 15.73

点。全天成交 74.62 万手，持仓 4.32 万手，增仓 6889 手。现货方面，沪深 300 指数收盘跌

37.51 点或 1.64%，报 2245.33 点。 

 

 货币市场 

 
 
周四（7月 18日），上海银行间同业拆

放利率（Shibor）多数上涨。具体来看，

2 周品种跌 0.4 个基点，报 3.9960%；

隔夜品种涨 3 个基点，报 2.9980%；1

个月品种涨 8个基点，报 4.61%。 

 

 

 

 

二、国际市场 

 股票市场 

周四（7月 18 日），全球主要股指多数上涨，美股和欧股全线上涨，亚太股市多数下跌。

其中，道指和标普 500 指数均刷新历史最高收盘价，意大利指数涨 2.12%，欧洲多国股指涨

逾 1%。 

美国方面：美国三大股指全线收高，道指和标普 500 指数均再创历史最高收盘价。截至

收盘，纳斯达克综合指数涨 1.28 点或 0.04%，报 3611.28 点；道琼斯工业指数涨 78.02 点 
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或 0.5%，报 15548.54 点；标普 500 指数涨 8.46 点或 0.28%，报 1689.37 点。 

欧洲方面：当日欧洲主要股指全线上涨，意大利指数涨 2.12%，多国股指涨逾 1%。截

至收盘，欧股风向标泛欧斯托克 600 指数涨 0.9%，收报 299.76 点，创近 7周新高。德国 DAX

指数涨 82.37 点或 1%，报 8337.09 点。英国富时 100 指数涨 62.43 点或 0.95%，报 6634.36

点。法国 CAC40指数涨 55.77点或 1.44%，报 3927.79点。此外，西班牙IBEX 35指数报 7957.3

点，涨 144.6 点或 1.85%。意大利指数报 17084.37 点，涨 355.04 点或 2.12%。希腊 ASE 通

用指数报 846.95 点，涨 14.22 点或 1.71%。 

亚太方面：亚太主要股指收盘跌多涨少，日经股指涨幅超 1%。日经 225 指数上涨 193.46

点或 1.32%，报 14808.50 点。韩国综合指数下跌 10.40 点或 0.55%，收报 1875.48 点。澳大

利亚标普 200 指数上涨 11.71 点或 0.24%，收报 4993.40 点。新西兰 NZ50 指数下跌 15.58

点或 0.34%，收报 4563.39 点。中国台湾加权指数下跌 64.07 点或 0.78%，收报 8194.88 点。

香港市场，恒指报 21345.22 点，下跌 26.65 点或 0.12%。 

 

 大宗商品 

黄金：周四（7 月 18 日），纽约黄金期货价格收盘上涨 0.52%收于 1284.2 美元/盎司。

主要由于投资者仍在猜测美联储缩减“量化宽松”规模的计划，且受空头回补买盘以及油价

攀升引发了一轮反弹涨势。当日，纽约商业交易所（NYMEX）下属商品交易所（COMEX）8月

份交割的黄金期货价格上涨 6.7 美元，报收于每盎司 1284.2 美元，涨幅为 0.52%。 

  

原油：周四（7月 18 日），纽约商业交易所（NYMEX）8 月份交割的轻质原油期货价格上

涨 1.56 美元，报收于每桶 108.04 美元，涨幅为 1.47%，主要由于美国经济数据利好增强了

投资者对美国经济前景的乐观情绪。伦敦 ICE 欧洲期货交易所 8月份交割的北海布伦特原油

期货价格上涨 0.09 美元，报收于每桶 108.7 美元，涨幅为 0.1%。按此计算，北海布伦特原

油期货与纽约轻质原油期货之间的差价为每桶 0.66 美元。 

 

【热点资讯】 

【李克强：中国有能力有条件完成全年经济发展任务】 

  国务院总理李克强 7月 18 日会见瑞士联邦主席毛雷尔。李克强说，中国将科学把握经

济走势，保持宏观政策的连续性、稳定性，增强调控的科学性、针对性、预见性，在经济运

行的合理区间内，以转变经济发展方式为主线，以调结构为着力点，释放改革开放的红利，

统筹考虑稳增长、调结构、促改革，发挥好市场机制的作用，增强发展的活力和内生动力，

打造中国经济升级版。中国有能力、有条件完成全年经济社会发展的主要任务，促进中国经

济持续健康发展。 

  李克强指出，中瑞是开展互利合作的密切伙伴。两国签署自贸协定给双边关系注入了新

动力，为欧洲国家对华合作树立了样板。中方愿与瑞方推动自贸协定的“转盘”加速转起来，

共同反对贸易保护主义，带动两国各领域交流与合作大踏步向前。 

  毛雷尔积极评价李克强不久前访问瑞士取得的成果，表示中国的发展给瑞士带来机遇，

瑞方愿成为中国在欧洲的可靠合作伙伴，期待全面加强双边关系，造福两国人民。  
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【财政部：各级要加快预算执行进度激活存量资金】   

  为贯彻落实国务院有关要求，进一步激活存量财政资金，财政部下发关于加强地方预算

执行管理激活财政存量资金的通知，要求加快公共财政预算执行进度及政府性基金预算执行

进度，清理、压缩财政结余结转资金，加强国库资金管理。 

  通知称，地方各级财政部门要高度重视预算执行管理，对年初预算已经确定的项目，要

加快资金支付。下达预算指标后，及时跟踪后续执行进展，督促加快项目审核和资金支付，

减少资金滞留。地方各级财政部门要建立健全工作机制，组织本级各部门、督促和指导下级

财政部门定期清理结余结转资金，摸清底数、加强分析、查找原因、分类处理，将结余结转

资金管理与预算编制有机结合，切实消化和压缩结余结转资金规模。各地要制定具体实施方

案和工作时间表，采取切实有效的措施，确保 2013 年底年终结余结转资金规模比 2012 年有

较大幅度降低。 

  政府性基金预算执行管理要参照上述管理要求，加快预算执行进度，消化和压缩结余结

转资金。从土地出让收益集中用于教育、农田水利建设等方面的资金，要及时分配下达，尽

早发挥资金使用效益。对其他基金预算项目以及非税收入中的以收定支项目也要比照办理。 

  地方各级财政部门要将加快预算执行进度、提高财政资金使用效益和保障资金安全等有

机结合起来，坚决杜绝违规“以拨作支”、虚列支出、挤占挪用资金等行为，规范权责发生

制管理，除国库集中支付结余和国家统一规定的事项外，地方不得扩大按照权责发生制列支

的范围。 

  各省级财政部门需于 2013 年 7月 31 日前将落实通知的具体方案上报给财政部。  

  

【伯南克：目前判断 QE 存续前景为时尚早】   

  美联储主席伯南克周四（7 月 18 日）表示，美联储正对量化宽松(QE)购债措施的成本

以及可能带来的风险状况加以密切留意。并强调，目前有多项数据显示 QE 对就业市场已经

起到了明显的正面影响，但基于当前的数据就判断 QE 的存续前景还为时过早。同时指出，

在考虑缩减 QE规模时，希望能先看到就业市场有持续改善的信号。 

  伯南克还称，美联储最终将停止收购资产，并进而将停止到期资产的再投资，最终通过

使已持有的证券资产逐步到期的方式来达到缩减资产负债表的目的。 

  伯南克还表示，最近向好的经济状况是推动长期利率走高的主因之一。另外，市场投资

者出脱有杠杆的风险头寸，也会使得市场利率走高，而尽管利率走高的状况在当下并不是完

全令人乐见的状况，但对于整体经济而言，这却是利好信号。 

  另外，伯南克表示当前黄金价格走势并没有很好的预测通胀趋势。而近期金价下跌原因

是民众对经济表现继续疲软的担忧已经明显减弱。 

  伯南克同时指出，美国仍有相当部分民众无法方便顺利地获得购房抵押贷款，即使其个

人经济条件以及信用记录都完全符合贷款购房的标准，也依然如此，这可以被认为是对“次

贷危机”矫枉过正的修复，但这却严重影响到了住房市场和经济的有序复苏，并构成了经济

领域中新的风险，因而各方需对此加以密切关注。 

  

【中纪委收到举报华润材料正处理】 

  新华社《经济参考报》首席记者王文志通过新浪微博实名举报华润集团董事长宋林等人

渎职一事受到社会广泛关注。中纪委表示，已经收到该举报，现已在程序处理中。 

王文志在微博上指出，宋林等高管在收购山西金业资产的百亿并购案中故意放水，致使

数十亿元国资流失，宋林等已构成渎职，并有巨额贪腐之嫌。 
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  华润集团在 A股间接控股的 6家上市公司：万科，华润集团是第一大股东。四家医药上

市公司，分别为华润双鹤、华润三九、华润万东和东阿阿胶。此外还有华源煤炭。 

  在香港的 5家上市公司包括：旗下 3只蓝筹，华润创业、华润电力、华润置地位列香港

恒生指数成份股。华润水泥位列香港恒生中资企业指数成份股。此外还有从事食品饮料的华

润创业。  

  

【股票市场评论】 

    昨日大盘跳空低开，随后小幅回升回补早盘缺口后在银行、地产等权重板块调整拖累下

出现快速杀跌，盘中临近 2010 点向上缺口后获得支撑，此后一路企稳回升；午后大盘呈窄

幅整理走势，最终收出中阴线，成交量较前日有所萎缩。 

    盘面上看，两市板块多数下跌，共 30 只个股涨停，市场延续弱势调整，同时结构性热

点依然活跃，其中机器人、网络安全、云计算等概念板块多只个股涨停；而金融、地产、煤

炭等几大权重板块则成为做空主力。技术上看，大盘两连阴，失守 10日线支撑，KDJ、MACD

指标继续走弱，短线跌势基本确立，后市需关注 2000 点支撑力度。总体看，近几日权重板

块出现连续调整，表明市场对于宏观经济仍存担忧，而另一方面结构性的行情和局部的热点

依然层出不穷，市场对于政策面依赖度上升，操作上应谨防大盘回归基本面破位杀跌的风险，

适当减持前期获利品种，耐心等待大盘企稳。  
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