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主要结论： 

 

市场短期震荡后反弹有望延续。 

 

1、从公布的2月经济数据来看，经济增速仍在放缓，无论是货币、信贷、消

费还是进出口全都低位运行。对于这个问题，我们是这样看的，年初以来的这波

行情主要是流动性改善预期和估值修复主导的，基本面在这里只充当了中性的角

色，对一致预期来说，基本面目前阶段更坏的可能性很小但也不会马上好起来。                
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【市场回顾】 

一、国内市场 

 股票市场 

周一（7月 8日），受国债期货获批、传闻 IPO 将重启等利空打压，A股大幅低开后震荡

下探，盘初即跌至 1953 点位置。煤炭、有色等资源股大幅调整，地产、医药股盘中组织反

弹未果，但中国石油、工商银行尾盘爆发拉升，避免 A股收于日内低点。截至收盘，上证综

指跌 48.93点或 2.44%，报 1958.27点，失守 5日、10日均线；深证成指跌 218.96 点或 2.79%，

报 7637.63 点；两市成交金额为 1474 亿元人民币，上日为 1671 亿元人民币。中小板指、创

业板指分别跌 3.86%、2.52%。 

周一（7月 8日），香港恒指回吐上一交易日部分涨幅，并失守 20 日均线；受地产等权

重股试压，恒指跌幅最大达 3%，截至收盘，蓝筹股普遍收低，地产股领跌。恒指报 20582.19

点，跌 272.4 点或 1.31%。国企指数报 9063.30 点，跌 146 点或 1.59%；红筹指数报 3924.94

点，跌 29.17 点或 0.74%。大市全天共成交约 524 亿港元，较前一交易日增加 24亿港元。 

 

 股指期货 

    沪深300股指期货主力合约IF1307收盘跌47点或2.16%，报2128.8点。全天成交87.25

万手，持仓 6.00 万手，减仓 2508 手。现货方面，沪深 300 指数收盘跌 63.23 点或 2.84%，

报 2163.62 点。 

 

 货币市场 

 
周一（7月 8日），上海银行间同业拆

放利率（Shibor）多数下跌。具体来看，

2周品种跌 60.9 个基点，报 3.6860%；

隔夜品种涨 12.4 个基点，报 3.2560%；

1 个月品种跌 48.85 个基点，报 4.30%。 

 

 

 

二、国际市场 

 股票市场 

周一（7月 8日），全球主要股指多数上涨，美股和欧股全线上涨，亚太股市多数收低，

其中德国、希腊股指涨逾 2%，英国、法国、西班牙和意大利股指涨逾 1%，日经股指下跌 1.4%。 

美国方面：美国三大股指全线上涨。因美国企业财报季将陆续公布，其中道指涨 0.59%。

截至收盘，纳斯达克综合指数涨 5.45 点或 0.16%，报 3484.83 点；道琼斯工业指数涨 88.85

点或 0.59%，报 15224.69 点；标普 500 指数涨 8.57 点或 0.53%，报 1640.46 点。 

欧洲方面：因欧央行行长重申将维持低利率，加上美国经济改善所引发的乐观情绪，

抵消了投资者对美联储缩减刺激措施的担忧。当日欧洲主要股指全线上涨，德国、希腊股指 
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涨逾 2%，英国、法国、西班牙和意大利股指涨逾 1%。截至收盘，欧股风向标泛欧斯托克 600

指数涨 1.4%，收报 292.37 点。德国 DAX 指数涨 162.54 点或 2.08%，报 7968.54 点。英国富

时 100 指数涨 74.55 点或 1.17%，报 6450.07 点。法国 CAC40 指数涨 69.98 点或 1.86%，报

3823.83 点。此外，西班牙 IBEX 35 指数报 8017.6 点，涨 149.2 点或 1.9%。意大利指数报

16785.6 点，涨 253.36 点或 1.53%。希腊 ASE 通用指数报 858.4 点，涨 17.48 点或 2.08%。 

亚太方面：亚太主要股指收盘多数收低，惟新西兰股指收升，日经股指下跌 1.4%。日

本东京日经 225 指数下跌 200.63 点或 1.4%，收报 14109.34 点。韩国综合指数下跌 14.5 点

或 0.79%，收报 1816.85 点。澳大利亚标普 200 指数下跌 32.25 点或 0.67%，收报 4809.50

点。新西兰 NZ50 指数上涨 3.43 点或 0.08%，收报 4493.3 点。中国台湾加权指数下跌 115.4

点或 1.44%，收报 7886.34 点。香港市场，恒指报 20582.19 点，跌 272.4 点或 1.31%。 

 

 大宗商品 

黄金：周一（7月 8日），纽约黄金期货价格收盘上涨 1.8%收于 1234.9 美元/盎司，主

要由于市场空头回补仓位且现货金买盘需求提振，但美联储政策紧缩预期升温，且欧洲央行

表示将维持宽松政策立场令金价承压。当日，纽约商业交易所（NYMEX）下属商品交易所

（COMEX）8 月份交割的黄金期货价格上涨 22.2 美元，报收于每盎司 1234.9 美元，涨幅为

1.8%。 

原油：周一（7月 8日），纽约商业交易所（NYMEX）8 月份交割的轻质原油期货价格下

跌 0.08 美元，报收于每桶 103.14 美元，跌幅为 0.1%。因交易商正在权衡考量埃及暴动所

带来的支持性动量和该地区原油交易所面临的风险以及美元汇率上涨等各种因素。伦敦 ICE

欧洲期货交易所 8月份交割的北海布伦特原油期货价格下跌 0.29 美元，报收于每桶 107.43

美元，跌幅为 0.3%。按此计算，北海布伦特原油期货与纽约轻质原油期货之间的差价为每

桶 4.29 美元。 

  

【热点资讯】 

【机构预测 6月 CPI 升幅扩大至 2.5%PPI 降幅收窄】 

  香港万得通讯社报道，根据国家统计局数据公布计划，6月居民消费价格指数（CPI）、

工业生产者价格指数（PPI）将于 7月 9日上午公布。截至 8日，27家机构预测 6月 CPI 升

幅均值为 2.5%，较 5 月升幅扩大 0.4 个百分点，有机构分析认为，虽然 6 月蔬菜价格继续

小幅下降，但是肉类价格总体回升，随着猪肉价格进入上升周期，下半年通胀形势仍然堪忧。

6月 CPI 的预测区间为 2.3%至 2.7%。  

另外 24 家机构预测 6月 PPI 同比降幅均值为 2.6%，同比降幅较 5月有所收窄，环比将

有所上涨，PPI 同比连续 16 个月下滑已成定局，预测的降幅区间为 2.3 至 3.1%。分析认为，

工业品价格的通缩，将导致企业库存投资疲弱，可能形成总需求进一步下滑的恶性循环，今

年这种负增长的趋势可能很难得到扭转，并且将会持续很长时间。 

 

【中国流动性紧缩或致今年新增信贷减少 7500 亿元】   

  中国货币市场的流动性紧缩可能将减少今年信贷增长 7500 亿元（1220 亿美元），分析

师表示，中国政府处理信贷危机的方式加强了他们对政策改革的预期。 

分析师表示，即将公布的 6月份信贷数据，将给投资者一些线索去理解这个流动性紧缩

的规模有多大。是否信贷放缓会延续到今年下半年，取决于总理李克强在打击银行投机后， 
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能多有效率地重新定向资金。 

  央行将在 7月 15 日前发布 6月份的新增贷款、货币供应和社会总融资等数据。  

  

【欧央行行长德拉吉反对加息重申宽松政策立场】   

  欧洲央行行长德拉吉周一（7月 8日）表示，目前没有理由实施高利率政策，疲弱经济

体中的高利率会破坏经济稳定。并称，新一轮压力或导致利率全面上升，葡萄牙仅仅是承压

国家中的一个例子，更高的利率对于许多发达经济体而言并不合理。 

  德拉吉还表示，国际清算银行（BIS）警告长期低利率风险的做法是正确的；欧洲央行

原则上赞成金融交易税的目标，但金融交易税会对货币政策产生许多不良影响。 

  德拉吉在欧洲议会上重申，目前政策偏向宽松，只要有必要，政策立场仍将保持宽松。

并表示目前不是加息的时候，重申利率将维持在纪录低位一段长时间。 

  德拉吉还指出，欧元区货币政策在可预见的未来仍将具有适应性，而欧洲央行目前也正

在尽其一切所能，来刺激对私营领域的信贷。然而他强调，欧洲央行并没有能力强迫银行向

企业界发放信贷。 

  

【中证协：推动资产证券化业务最终走向备案制】   

  中国证券业协会资产管理业务专业委员会日前已召开资产管理业务专题研讨会暨专业

委员会第四次全体会议。会议提出，要推动完善法律法规及自律规则体系，规范发展银证合

作开展定向资管类业务，高效推进资产证券化业务，推动资产证券化业务最终走向备案制。

会议形成了关于推动证券公司资产管理业务发展的六项共识： 

  第一，要推动完善法律法规及自律规则体系。推动券商资管法律顶层设计，完善相关法

律法规体系建设，对“一法两则”实施情况进行评估，对《证券公司客户资产管理业务规范》

进行动态修订和完善，为《证券法》的修订做好一定的准备。 

  第二，要规范发展银证合作开展定向资管类业务。建立定向业务合作机构评估等机制，

强化定向业务合规性审查机制，完善业务合同、尽职调查、投后风险管理、合格投资者管理

等规范。同时，积极探索非标准债权的估值方法，以推动非传统证券业务和非标准债权业务

的平稳、快速发展。 

  第三，要积极提高证券公司主动管理能力和风险管理水平。构建资管产品线；新基金法

实施后，加快公募业务发展，推动分级型产品业务的规范发展等。 

  第四，要高效推进资产证券化业务。加强资产证券化业务的规范化管理；构建资产证券

化业务快速审批的绿色通道；推动资产证券化业务最终走向备案制。 

  第五，要适时拓展专项资产管理业务。完善专项资产管理计划实施细则，拓宽业务范围，

为券商提供更广阔的业务空间。 

  第六，要开展从业人员培训及人员管理。加强新“基金法”、“一法两则”、“业务规

范”以及相关领域金融制度的培训；加强从业人员管理工作，建立证券行业不良从业行为人

员“黑名单”制度；在条件适合的时候，推动对境外先进证券公司资产管理业务的考察学习

和交流。  

  

【股票市场评论】 

昨日大盘大幅跳空低开，早盘煤炭、有色等权重以及 TMT、环保等中小盘概念板块纷纷

大幅下挫拖累大盘继续跳水，失守 10 日线及 2000 点整数关口，沪指一路回落到 1953 点后 
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出现企稳，此后展开反弹，但始终未能收复 10日线；午后大盘再度转弱，最终收出长阴线，

成交量较前日有所萎缩。 

    盘面上看，两市板块个股全线下跌，共 23只个股跌停，全天呈恐慌性杀跌走势；有色、

煤炭板块以及苹果、环保、触摸屏、卫星导航、LED 等强势概念板块跌幅均超过 5%，而酿酒、

银行、地产等板块则相对较为抗跌。技术上看，大盘失守 2000 点重要支撑，持续一周多的

反弹宣告结束，从 30 分钟 K 线来看，盘中反弹缩量明显，近期有二次探底风险。总体看，

本周 6月份和二季度经济数据即将公布，半年报的披露工作也将开始，另外新股发行制度改

革的意见稿有可能在 7 月中旬出台，这些都对短期市场造成一定压力，预计股指在 2000 点

下方弱势整理将是近期市场的主基调。  

 

                                                 本资讯产品所有数据均来自 wind 资讯 
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