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主要结论： 

 

市场短期震荡后反弹有望延续。 

 

1、从公布的2月经济数据来看，经济增速仍在放缓，无论是货币、信贷、消

费还是进出口全都低位运行。对于这个问题，我们是这样看的，年初以来的这波

行情主要是流动性改善预期和估值修复主导的，基本面在这里只充当了中性的角

色，对一致预期来说，基本面目前阶段更坏的可能性很小但也不会马上好起来。                
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【市场回顾】 

一、国内市场 

 股票市场 

周五（7月 5 日），A股冲高回落，上证综指在 2000 点上方整理，创业板指表现较弱，

这已经是该指数创短期新高之后，第二个交易日走弱。7月首周 A股小幅上涨，结束连续四

周下挫。上证综指收报 2007.20 点，涨 0.05%，本周涨 1.14%；深证成指收报 7856.59 点，

涨 0.67%，本周涨 2.11%。两市全天成交 1671 亿元人民币，较上个交易日缩减逾一成。 

 

上周五（7月 5日），香港恒指又相继收复 5日均线和 20日均线，全天维持高位震荡；

蓝筹股多数收升，煤炭股继续领涨。截至收盘，恒指报 20854.67 点，涨 386 点或 1.89%，

当周累涨 0.25%，连续第二周上扬。国企指数报 9209.34 点，涨 185.33 点或 2.05%，当周累

跌 1.10%；红筹指数报 3954.11 点，涨 63.19 点或 1.62%，当周累跌 1.85%。大市全天共成

交约 500 亿港元，较前一交易日增加 16亿港元。  

 

 股指期货 

    沪深 300 股指期货主力合约 IF1307 收盘涨 0.20%，报 2173.6 点。全天成交 88.13 万手，

持仓 6.25 万手，增仓 1408 手。主力合约当周涨 1.35%，此前连跌四周。现货方面，沪深 300

指数收盘涨 0.22%，报 2226.85 点，当周涨 1.19%，结束四周连跌。 

 

 货币市场 

 
周五（7月 5日），上海银行间同业

拆放利率（Shibor）多数下跌。具体

来看，2 周品种跌 16.9 个基点，报

4.2950%；隔夜品种涨 3.20 个基点，

报 3.380%；1 个月品种跌 31.35 个基

点，报 4.7885%。 

 

 

 

二、国际市场 

 股票市场 

    上周全球主要股指多数上涨，美股全线上涨，欧股和亚太股市多数上涨，其中日经股指

涨 4.63%，英国股指和纳指涨逾 2%，多国股指涨逾 1%。 

    美国方面：上周美国三大股指全线上涨，纳指涨逾 2%，道指和标普 500 指数涨逾 1%。

截至 7月 5日收盘，纳斯达克综合指数涨 35.71 点或 1.04%，报 3479.38 点，周涨 2.24%；

道琼斯工业指数涨 147.29 点或 0.98%，报 15135.84 点，周涨 1.52%；标普 500 指数涨 16.48

点或 1.02%，报 1631.89 点，周涨 1.59%。 

欧洲方面：上周欧洲主要股指多数上涨，英国股指涨 2.58%，意大利、西班牙涨逾 1%， 
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德国股指跌逾 1%。截至 7月 5日收盘，欧股风向标泛欧斯托克600 指数跌 1.31%，收报 288.31

点，周涨 1.15%。德国 DAX 指数跌 188.31 点或 2.36%，报 7806 点，周跌 1.93%。英国富时

100 指数跌 46.15 点或 0.72%，报 6375.52 点，周涨 2.58%。法国 CAC40 指数跌 55.46 点或

1.46%，报 3753.85 点，周涨 0.4%。此外，西班牙 IBEX 35 指数报 7868.4 点，跌 133.6 点

或 1.67%，周涨 1.36%。意大利指数报 16532.24 点，跌 267.24 点或 1.59%，周涨 1.74%。希

腊 ASE 通用指数报 840.92 点，涨 19.06 点或 2.32%，周跌 0.55%。 

    亚太方面：上周亚太主要股指涨多跌少，日经股指累涨 4.63%。日本东京日经 225 指数

上涨 291.04 点或 2.08%，收报 14309.97 点，周涨4.63%。韩国综合指数下跌 5.83点或 0.32%，

收报 1833.31 点，周跌 1.61%。澳大利亚标普 200 指数上涨 46.96 点或 0.98%，收报 4841.70

点，周涨 0.81%。新西兰 NZ50 指数上涨 30.91 点或 0.69%，收报 4489.86 点，周涨 1.12%。

中国台湾加权指数上涨 108.1 点或 1.37%，收报 8001.82 点，周跌 0.75%。香港市场，恒指

报 20854.67 点，涨 386 点或 1.89%，当周累涨 0.25%。 

 

 大宗商品 

黄金：上周五（7月 5 日），纽约黄金期货价格收盘下跌 3.1%收于 1212.7 美元/盎司，

主要由于美国 6月非农就业数据优于预期，市场预计美联储将缩减购债计划的机率上升。上

周纽约黄金反弹乏力收跌 0.9%，预计后期金价将继续震荡下行。当日，纽约商业交易所

（NYMEX）下属商品交易所（COMEX）8 月份交割的黄金期货价格下跌 39.2 美元，报收于每

盎司 1212.7 美元，跌幅为 3.1%，周跌 0.9%。 

  

原油：上周五（7 月 5日），纽约商业交易所（NYMEX）8 月份交割的轻质原油期货价格

上涨 1.98 美元，报收于每桶 103.22 美元，涨幅为 2%，周涨 6.9%。主要由于美国 6月非农

就业数据优于预期，增强了市场对能源需求的预期，且埃及政局动荡令投资者担忧原油供应

问题。伦敦 ICE 欧洲期货交易所 8月份交割的北海布伦特原油期货价格上涨 2.18 美元，报

收于每桶 102.16 美元，涨幅为 2.1%，周涨 5.44%。按此计算，北海布伦特原油期货与纽约

轻质原油期货之间的差价为每桶 4.5 美元。 

  

【热点资讯】 

【财政部：中央国家机关今年一般性支出统一压减 5%】 

  财政部近日发出通知，要求中央国家机关各部门对今年一般性支出统一按 5%比例压减。

中央国家机关各部门要重点压减办公楼和业务用房建设及修缮支出、会议费、办公设备购置

费、差旅费、车辆购置和运行经费、公务接待费、因公出国(境)经费等。 

  通知同时要求，各部门要进一步加强财政支出管理，调整和优化支出结构，支持经济结

构调整和产业升级，保障和改善民生，把有限的财政资金用到刀刃上，提高财政资金使用效

益，促进经济社会又好又快发展。 

  

【调研显示二季度中国 GDP 增速或降至 7.5%】 

调研显示，来自国内外 22 家金融机构的首席经济学家预测，第二季度中国 GDP 同比增

速预测均值为 7.5%，较第一季度增速（7.7%）放缓 0.2 个百分点，降至年初制定的 7.5%的

目标。另外，预测 6月 CPI 同比升 2.5%，高于 5月 0.4 个百分点；6月信贷规模预测均值为

8468.6 亿元，高于 5月的 6674 亿元；M2增速预测均值下滑至 15.1%，低于 5月的 15.8%。 
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此外，7 月首席经济学家信心指数预测均值为 50.2，中位数为 50.1，较 6 月信心指数水平

（50.8）大幅回落，已经逼近景气指数临界值。  

  

【新股发行审核或大改：淡化业绩加强信息监管】   

  7 月 5日，证监会新闻发言人并未就 IPO 重启时间的传言辟谣，但也未对 IPO 重启的时

间做出明确回应。北京一家券商的保代证实称，IPO 重启时间点不会有大的改变，估计在 8

月前后。此次新股发行审核办法或改动较大，例如会淡化盈利要求，但对信息披露的要求会

空前严格。 

  上述保代指出，证监会今年启动新股发行改革重中之重是以市场化方式提升服务实体经

济能力，要以信息披露为核心，淡化对盈利能力的实质判断。其认为，拟上市公司造假的重

要原因是对于公司业绩有硬性规定，致使企业为上市而有造假冲动，要想提高信息披露程度，

就得淡化盈利指标。但也不是对财务方面全部放开，在财务审核方面，监管部门将进一步加

强对粉饰业绩、利润操纵行为的监管，另外，新股首发（IPO）申请资产负债率不能过高。 

  证监会新闻发言人还表示，近期证监会正在修订《证券发行与承销管理办法》，制定进

一步提前招股说明书时点的有关规定、保荐机构公开披露辅导工作报告等相关规则。证券业

协会也将制定自律规则、关于规范路演推介及承销商自主配售行为等相关规范等文件，上述

配套措施将于新股发行改革意见正式公布时尽快向社会公布。 

  证监会最新公布数据显示，已有 83 家拟上市企业通过发行审核委员会审核。此前证监

会相关负责人表示，IPO 过会后的企业只要符合过会后的指导意见及配套文件中的相关规

定，原则上给予批文。  

  

【国务院盘活存量十项重点措施】   

  中国政府网 7月 5日发布《国务院办公厅关于金融支持经济结构调整和转型升级的指导

意见》，其核心是盘活存量，用好增量。银监会主席助理杨家才在国务院新闻办举行的新闻

吹风会上表示，将采取十项措施“盘活存量”。具体如下： 

  1.发挥货币政策工具的引导作用。主要是用再贷款、再贴现和差别存款准备金动态调整

机制进行引导。2.创新外汇储备运用。拓展外汇储备委托贷款平台和商业银行转贷款渠道。

3.探索发行企业优先股。4.定向开展重组企业的并购贷款，并适当延长其贷款期限。5.探索

发展并购投资基金。6.扩大不良贷款处置自主权。支持银行开展不良贷款转让和自主核销。

7.逐步推进信贷资产证券化常规化发展。8.拓宽保险资金运用范围。9.引导银行理财产品对

接实体项目。10.扩大民间资本进入金融业。 

  《意见》核心是盘活存量，用好增量。银监会主席助理杨家才在国务院新闻办举行的新

闻吹风会上表示，将在八大重点领域“用好增量”。具体如下：1.支柱产业，包括先进制造

业、战略性新兴产业、现代信息技术产业和信息消费、劳动密集型产业、服务业、传统产业

改造升级和绿色环保产业等；2.过剩行业中的消化转移类企业，有竞争力、有市场、有效益

的企业和产品；3.小微企业，特别是科技型、创新型、创业型小微企业；4.“三农”领域，

重点是农户、农业现代化产业，农村新型经营主体和农产品批发业；5.居民消费；6.国际化

发展的优势产业；7.重点在建续建工程和项目；8.铁路等重大基础设施、城市基础设施和保

障性安居工程等民生工程建设。  
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【股票市场评论】 

    随着年中结束流动性逐步回归正常，上周大盘小幅反弹，金融权重整体走势平稳，小盘

成长股、地产、传媒、建材、稀土等板块轮流活跃，创业板指数创下本轮反弹新高后有所回

落，两市成交量较上一周明显萎缩。 

    盘面上，上周各板块虽表现活跃，但轮动较快，未形成领涨的强势板块，受获利盘打压，

走势最强的创业板个股周五出现了明显的回落；成交量萎缩，显示大盘经过 6月份的快速下

跌，参与反弹的多方力量明显不足。以上两点都不利于后市大盘快速反弹的展开。基本面上，

PMI 继续回落，市场需求疲弱，随着 QE 逐步退出资本外流，经济调结构，金融去杠杆，用

好货币存量不再加大货币供给等前提下，二季度经济增速面临下调的风险。结合以上，我们

认为，后市大盘难以继续展开反弹行情，本周将有震荡回调的可能。  

 

                                                 本资讯产品所有数据均来自 wind 资讯 
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