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主要结论： 

 

市场短期震荡后反弹有望延续。 

 

1、从公布的2月经济数据来看，经济增速仍在放缓，无论是货币、信贷、消

费还是进出口全都低位运行。对于这个问题，我们是这样看的，年初以来的这波

行情主要是流动性改善预期和估值修复主导的，基本面在这里只充当了中性的角

色，对一致预期来说，基本面目前阶段更坏的可能性很小但也不会马上好起来。                
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【市场回顾】 

一、国内市场 

 股票市场 

   上证综指收报 2205.90 点，跌 0.60%，盘中创出近六个月新高 2234.72 点；深证成指收

报 8939.85 点，跌 0.01%；两市成交约 1965 亿元人民币，与上一交易日基本持平。 

   周四（12 月 27 日），圣诞节后港股复市高开向好，盘中创近 17 个月来新高，但此后

有所回落，呈震荡盘整态势。截至收盘，恒指报 22619.78 点，涨 78.60 点或 0.35%，连续

两日上扬； 

 股指期货 

主力合约IF1301收报2466.6点，涨0.19%，成交613278手，其余IF1302、IF1303、IF1306

合约分别涨0.28%、0.24%和0.30%，四合约总成交636113手，总成交量增加206713手，总持

仓量105122手，总持仓量增加1425手。从持仓来看，主力合约IF1301前20会员多单较上交易

日减少245手，空单增加919手；IF11303前20会员多单较上交易日则增加848手，空单增加885

手。  

 货币市场 

 
    周四（12 月 27 日），上海银行间同业拆放利率

（Shibor）多上升，2 周品种继续上涨，涨逾 14 个

基点，利率报 4.5880%；1 周品种涨近 10 个基点，利

率逼近 4%，报 3.9910%；隔夜品种略跌 1.05 个基点，

利率报 2.2925%。1 个月品种涨幅最大，涨近 27 个基

点，利率报 4.8605%。央行当天在公开市场上放量释

放流动性，共投放了 1580 亿元资金，若不考虑央行

周五可能进行的操作，则本周公开市场已实现净投放

资金 1170 亿元。 

 

 

二、国际市场 

 股票市场 

周四（12 月 27 日），美国三大股指小幅收低，连续第四个交易日下跌；欧洲主要股指

多走高；亚太主要股指收盘集体上涨，日经 225 指数收盘创 2011 年 3 月份以来新高。 

  美国方面：截至收盘，道琼斯工业平均指数下跌 18.28 点或 0.14%，收于 13096.31 点；

纳斯达克综合指数下跌 4.25 点或 0.14%，收于 2985.91 点；标准普尔 500 指数下跌 1.73 点

或 0.12%，收于 1418.10 点。 

  欧洲方面：欧洲主要股指多走高，表明市场情绪状况仍偏向正面，未受到美国财政“坠
崖”在即的负面消息冲击。欧洲经济数据状况基本向好，其中法国消费信心指数近六个月来

首度出现回升。英国富时 100 指数涨 0.12 点，报 5954.30 点；法国 CAC 40 指数涨 21.65 
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点或 0.59%，报 3674.26 点；德国 DAX 30 指数涨 19.65 点或 0.26%，报 7655.88 点。 

  其他股指方面，西班牙 IBEX 35 指数跌 18.60 点或 0.22%，收报 8280.90 点；意大利 MIB 

30 指数上涨 74.33 点或 0.46%，收报 16408.28 点；希腊 ASE通用指数上涨 15.82 点或 1.76%，

收报 912.70 点。 

  亚太方面：日本东京日经 225 指数收报 10322.98 点，涨 92.62 点或 0.91%。韩国综合

指数报 1987.35 点，涨 5.10 点或 0.6%。澳大利亚标普 200 指数收报 4647.97 点，涨 12.771

点或 0.28%。新西兰 NZX50 指数收报 4065.45 点，涨 7.63 点或 0.19%。中国台湾加权指数收

报 7648.41 点，升 14.22 点或 0.19%。 

 

 大宗商品 

黄金：周四（12 月 27 日），纽约黄金期货价格收盘走高，因美国政府领导人是否能在

年底以前就所谓的“财政悬崖”问题达成协议的不确定性有所增强。纽约商业交易所（NYMEX）

下属商品交易所（COMEX）2013 年 2 月份交割的黄金期货上涨 3.0 美元或 0.2%，报收于每盎

司 1663.70 美元。当日，纽约现货黄金上涨 3.40 美元或 0.23%，报每盎司 1664.00 美元，

最高触及 1665.20 美元/盎司，最低下探至 1652.44 美元/盎司。 

原油：周四（12 月 27 日），纽约原油期货收盘价格略走低，由于美国朝野两党在年底

以前就所谓“财政悬崖”问题达成一致的前景变得更加暗淡。纽约商业交易所（NYMEX）2013

年 2 月份交割的轻质原油期货结算价格报收于每桶 90.87 美元，跌 11 美分或 0.12%。 

  

  
【热点资讯】 

【央行：继续实施稳健货币政策高度重视金融领域风险隐患】   

央行党委书记、行长周小川 12 月 27 日主持召开党委中心组集体学习，深入学习领会

中央经济工作会议精神，对人民银行贯彻落实的具体措施进行了认真研究讨论。会议强调，

继续实施稳健货币政策，高度重视金融领域存在的风险隐患。 

会议强调，继续牢牢把握住稳中求进的工作总基调，紧紧围绕科学发展主题和加快转

变经济发展方式主线，重视跟踪分析和把握形势的新变化，加强和改善金融宏观调控，继续

实施稳健的货币政策，保持政策的连续性和稳定性，进一步增强政策的前瞻性、针对性和灵

活性。高度重视金融领域存在的风险隐患，切实履行维护金融稳定的职责，坚决守住不发生

系统性和区域性金融风险的底线。继续推动深化农村金融体制改革，引导金融机构进一步加

强和改善农村金融服务，切实加大对“三农”的信贷投入和支持。进一步深化金融改革和金

融开放，加快金融市场发展，改进外汇管理，提升金融服务和管理水平，积极发挥金融业在

加快调整产业结构、积极稳妥推进城镇化、加强民生保障、深化经济体制改革、坚定不移扩

大开放，支持实体经济发展等方面的重要作用。  

  

【证监会拟四举措分流疏导在审企业】   

  证监会相关部门负责人近日指出，证监会将采取四大措施疏导分流在审企业，包括：加

快场外市场建设拓宽融资渠道、引导在审企业自愿场外挂牌交易、降低门槛赴香港发行 H

股，以及适当放宽对企业申报前融资和在审企业私募股权融资的限制，明确在审企业可以发

行公司债，以化解融资困局等。  
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【基金申报新规：明年起网上提交审核常规产品 20 天审完】   

   监管部门日前向基金公司下发通知，启动基金产品网上申报审核，2013 年起基金常规

产品将按简易程序在 20 个工作日内完成审核。 

  这份《关于实施基金产品网上申报与审核的通知》要求，基金产品网上申报与审核系统

（FIRST）将于 2013 年 1 月 1 日正式上线，基金管理公司申请募集基金，在向证监会相关部

门提交书面材料的同时，同时通过 FIRST 系统提交基金募集申请文件。 

  监管层在审核过程中，如发现基金管理公司在申报材料过程中出现材料不齐备、产品准

备工作未完成以及存在较多错报、漏报等不诚信行为的，将对该公司今后上报的所有基金产

品一律适用普通审核程序。   

  

【基金管理公司代表基金对外行使表决权保护投资者利益】   

   中国证券投资基金业协会近日表示，基金管理公司代表基金对外行使投票表决权，是

代表和保护投资者利益的重要手段，对完善上市公司治理结构、提高上市公司质量、推进证

券市场规范发展有重要意义。 

  中国证券投资基金业协会发布实施了《基金管理公司代表基金对外行使投票表决权工作

指引》。《工作指引》的发布实施将促进基金管理公司忠实履行受托人义务，指导基金管理

公司代表其管理的基金对外行使投票表决权行为，充分保障基金份额持有人合法利益。 

  《工作指引》明确了基金管理公司对外行使投票表决权应遵循持有人利益优先、专业独

立判断、不谋求控制、规范处理利益冲突四项原则。  

  

【养老金年化收益率 1.8%账面亏空 2 万亿】   

   中国社科院数据显示，截至 2011 年，基础养老金年化平均收益率仅为 1.8%。目前全国

近一半省区养老金收不抵支，全国养老金个人账面亏空高达 2万亿元，这意味着每个人都为

老龄人口背上了 1500 元的债务。  

  

【股票市场评论】 

    昨日大盘小幅高开，随后在券商、煤炭板块直线上扬带动下快速冲高，盘中创出本轮反

弹高点 2234 点，此后大盘出现快速跳水并在逼近 2200 点关口后企稳，早盘呈弱势震荡走势；

午后，钢铁、酿酒板块相继走强带动大盘小幅回升，但最终在年线压力下再次出现跳水，以

中阴线报收，成交量较前日基本持平。    
    盘面上看，两市板块个股跌多涨少，共 20 只个股涨停，全天呈冲高回落走势，市场上

行乏力迹象明显；前期强势的银行、地产、水泥等权重板块均出现明显调整，对市场人气造

成一定打压；而前期超跌滞胀的酿酒与钢铁板块纷纷走强，其中沱牌舍得、古井、汾酒、老

白干等白酒股逆势上涨逾 4%，钢铁板块中重庆钢铁强势涨停，带动板块内个股普涨。另外，

之前表现活跃的高送转、三沙、美丽中国等概念题材股纷纷回调，市场赚钱效应减弱。技术

上看，大盘失守年线，盘中两次出现拉高后放量跳水走势，获利资金出逃迹象较明显，近期

出现较大调整概率增加，后市需关注 10 日线支撑力度以及银行、地产等权重板块走势，防

范回调风险。 

 

                                                          本资讯产品所有数据均来自 wind 资讯 
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本资料所有内容均来自公开信息，不构成任何投资建议或承诺。本材料并非基金宣传推介资料，亦不

构成任何法律文件。有关数据仅供参考，本公司不对其中的任何错漏和疏忽承担法律责任。本公司承诺以

诚实信用，勤勉尽责的原则管理和运用基金资产，基金过往业绩不代表其未来表现，基金管理人管理的其

他基金业绩不构成新基金业绩表现的保证。投资人购买东方基金管理有限责任公司旗下的产品时，应认真

阅读相关法律文件。本材料的版权归东方基金管理有限责任公司所有，未经我公司书面许可，任何机构和

个人不得以任何形式转发、复制或修改。 


