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主要结论： 

 

市场短期震荡后反弹有望延续。 

 

1、从公布的2月经济数据来看，经济增速仍在放缓，无论是货币、信贷、消

费还是进出口全都低位运行。对于这个问题，我们是这样看的，年初以来的这波

行情主要是流动性改善预期和估值修复主导的，基本面在这里只充当了中性的角

色，对一致预期来说，基本面目前阶段更坏的可能性很小但也不会马上好起来。                
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【市场回顾】 

一、国内市场 

 股票市场 

上证综指收报2213.61点，涨2.53%，盘中最高上攻至2220.26点，创自7月6日以来新高。

深证成指收报8891.57点，涨3.01%；两市成交约2164亿元人民币，较上一交易日放大逾六成。 

 股指期货 

主力合约IF1301收报2453点，涨2.3%，成交902626手，其余IF1302、IF1303、IF1306

合约分别涨2.61%、2.6%和2.58%，四合约总成交902626手，总成交量增加205067手，总持仓

量105817手，总持仓量增加1256手。从持仓来看，主力合约IF1301前20会员多单较上交易日

增加983手，空单增加4149手；IF11303前20会员多单较上交易日减少523手，空单增加4149

手。  

 货币市场 

 
 

周二（12月25日），上海银行间同业拆放利率

（Shibor）主要品种涨跌互现，1周品种止跌回升，

涨逾63个基点，涨幅最大，利率报3.8120%；2周品种

止升回落，跌近30个基点，利率报4.2940%；隔夜品

种利率持稳于2.3000%。1个月品种略微走升，利率报

4.9200%。  

 

 

 

  

 

二、国际市场 

 股票市场 

周二（12 月 25 日），欧美主要国家证券市场因圣诞节假日休市；日本东京日经 225 指

数收复万点关口。 

  亚太方面，当日韩国、澳大利亚、新西兰均因圣诞节证券市场休市。日本东京日经 225

指数全日高开高走，收复万点关口，日经股指此前于 12 月 21 日跌破万点大关。日本东京日

经 225 指数收报 10080.12 点，涨 140.06 点或 1.41%。中国台湾加权指数收报 7636.57 点，

涨 101.05 点或 1.34%。 

 
  

【热点资讯】 

【证监会研究保险资管机构开展公募基金管理业务】   

《中国证券报》报道，证监会近期研究保险资产管理公司等资产管理机构开展公募基金 
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管理业务有关工作，积极推动基金产品审核制度改革，鼓励更多资金投资资本市场。 

此外，近日，经国务院批准，有关部门拟再次扩大商业银行设立基金管理公司试点范

围。 

分析人士表示，上述举措有利于继续拓宽储蓄资金向资本市场有序转化渠道，增加机

构投资者数量，还将进一步推动金融混业经营。  

 

【万科突然停牌或为筹划 B 转 H 事宜】   

  《上海证券报》报道，市场分析人士表示，种种迹象显示，万科 12 月 25 日晚间突然宣

布 A、B 股停牌或为筹划 B 转 H 事宜。此前，中集 B 转 H 取得成功，将产生示范效应，目前

已有多家 B股公司与国泰君安等券商签订协议正式启动 B转 H程序，相关 B股转板 H股的审

批也已经在进行，万科和南玻这两大公司争做 B转 H第二单。 

  Wind 资讯报道，万科 A 12 月 25 日晚间发布公告称，公司正在筹划重大事项，公司 A

股和 B股股票自 2012 年 12 月 26 日开市起同时停牌。  

 

【新政实施后首批退市公司浮出水面】   

   退市新政实施后，首批退市的公司名单已经几乎锁定*ST 中钨、*ST 创智、*ST 武锅 B、

*ST 炎黄 4 家上市公司。*ST 炎黄和*ST 创智的恢复上市申请事项未能获准通过，将终止上

市。 

退市新政发布伊始，两市有暂停上市公司 22 家。经过半年多自救，22 公司中，*ST 嘉

瑞和 S*ST 北亚已完成重组复牌，更名华数传媒和 ST 航投。包括*ST 关铝、*ST 朝华、*ST 

铜城等多家公司的重组、重整方案，截至 12 月 25 日，已经通过审核，年内完成重组事宜已

板上钉钉；*ST 丹化和*ST 方向的恢复上市申请已获准。 

  Wind 资讯报道，12 月 24 日，深交所有关负责人表示，今后上市公司退市现象将越来越

普遍化、越来越常态化。据悉，截至 2011 年，沪深交易所已依法终止了 45 家公司股票上市。  

  

【国务院再次扩大商业银行设立基金管理公司试点范围】   

   近日，经国务院批准，拟再次扩大商业银行设立基金管理公司试点范围。人民银行、

银监会、证监会正在积极落实商业银行设立基金管理公司试点扩大工作。 

  此举有利于继续拓宽储蓄资金向资本市场有序转化的渠道，增加机构投资者数量，促进

基金行业的规范发展，同时也将为商业银行探索跨业经营运作积累经验。 

同时，证监会近期还在研究保险资产管理公司等资产管理机构开展公募基金管理业务有

关工作，积极推动基金产品审核制度改革，鼓励更多资金投资资本市场。  

 

【股票市场评论】 

昨日大盘小幅低开，开盘后震荡下行回踩 10 日线，此后在地产、金融、煤炭、水泥等

权重板块大涨带动下一路攀升，早盘收复 5 日线并在午盘强势突破 2200 点整数关口；午后

量能继续放大，大盘维持高位震荡，盘中突破年线压力，最终收出长阳线，成交量较前日巨 
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幅放大。    
    盘面上看，两市板块个股普涨，共 30 余只个股涨停，权重板块再次成为市场拉升主力；

因发改委城镇化发展规划中提到 10 年拉动 40 万亿投资，地产、银行板块出现联手大涨，其

中地产板块 7 只个股涨停，板块整体涨幅超 4%，银行板块也大幅上扬，其中兴业、民生、

华夏等均上涨超 4%，两大板块成为推升大盘的绝对主力；酿酒板块则继续弱于大市，其中

茅台、洋河、汾酒、五粮液等多只个股涨幅落后于大盘。技术上看，大盘在横盘震荡 6个交

易日后选择放量突破重要阻力位，目前年线已翻红，且 60 日线上穿半年线，中期反弹趋势

基本确立，但 30 分钟线出现顶背离，短期有一定调整压力，调整至 5 日线附近将是较好的

买入时机。 

 

 
 

本资讯产品所有数据均来自 wind 资讯 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

东方基金声明 

本资料所有内容均来自公开信息，不构成任何投资建议或承诺。本材料并非基金宣传推介资料，亦不

构成任何法律文件。有关数据仅供参考，本公司不对其中的任何错漏和疏忽承担法律责任。本公司承诺以

诚实信用，勤勉尽责的原则管理和运用基金资产，基金过往业绩不代表其未来表现，基金管理人管理的其

他基金业绩不构成新基金业绩表现的保证。投资人购买东方基金管理有限责任公司旗下的产品时，应认真

阅读相关法律文件。本材料的版权归东方基金管理有限责任公司所有，未经我公司书面许可，任何机构和

个人不得以任何形式转发、复制或修改。 


