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主要结论： 

 

市场短期震荡后反弹有望延续。 

 

1、从公布的2月经济数据来看，经济增速仍在放缓，无论是货币、信贷、消

费还是进出口全都低位运行。对于这个问题，我们是这样看的，年初以来的这波

行情主要是流动性改善预期和估值修复主导的，基本面在这里只充当了中性的角

色，对一致预期来说，基本面目前阶段更坏的可能性很小但也不会马上好起来。                
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【市场回顾】 

一、国内市场 

 股票市场 

截至收盘，上证综指涨 56.77 点或 2.87%，接连收复 10 日、20 日均线，收报 2031.91

点；深证成指涨 289.93 点或 3.72%，收报 8091.68 点。两市成交约 1475 亿元人民币，较上

一交易日增长约 90%。 

截至收盘，恒指报 22270.91 点，涨 470.94 点或 2.16%，重回 5日均线上方，尾盘高见

22274.04 点，创 2011 年 8 月 2 日以来新高。 

 

 货币市场 

 

   
   周三（12 月 5 日），上海银行间同业拆放利

率（Shibor）涨跌互现，14 天品种跌 9.40 个基点，

跌幅居首，利率报 3.2170%；7 天品种跌 8.30 个

基点，报 2.8000%；9 个月品种跌 0.09 个基点，

利率报 4.2562%。 

 

 

 

 

 

 

 

二、国际市场 

 股票市场 

周三（12 月 5 日），全球主要股指多数上扬，其中道指收盘升近百点，市场依旧关注

美国财政悬崖谈判，与此同时，欧美主要经济指标向好。 

  美国方面：美国三大股指多数上扬，道指一度升逾百点，市场关注的财政悬崖谈判出现

僵持不下的局面，但美国经济数据表现较好。道琼斯工业平均指数涨 82.71 点或 0.64%，报

13034.49 点；纳斯达克综合指数下跌 22.99 点或 0.77%，报 2973.70 点；标准普尔 500 指数

涨 2.23 点或 0.16%，报 1409.28 点。 

  欧洲方面：欧洲主要股指多数上扬，三大股指集体收涨。欧元区经济指标出现向好势头，

惠誉同时确认欧洲金融稳定基金（EFSF）的 AAA评级。英国富时100指数涨 23.04点或 0.39%，

报 5892.08 点；法国 CAC 40 指数涨 10.02 点或 0.28%，报 3590.5 点；德国 DAX 30 指数涨

19.43 点或 0.26%，报 7454.55 点。欧洲其他股指方面，西班牙 IBEX 35 指数跌 19.20 点或

0.24%，收报 7883.20 点；意大利 MIB 30 指数跌 87.11 点或 0.54%，收报 15954.43 点；希

腊 ASE 通用指数涨 8.54 点或 1.05%，收报 818.71 点。 
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  亚太方面：亚太主要股指多数收高，新西兰股指独跌。日本东京日经 225 指数收报

9468.84 点，涨 36.38 点或 0.39%。韩国综合指数收报 1947.04 点，涨 11.86 点或 0.61%，

盘中最高触及 1949.70 点，为 2012 年 10 月 19 日以来新高。澳大利亚标普 200 指数收报

4520.40 点，涨 16.82 点或 0.37%。新西兰 NZX50 指数收报 4007.25 点，跌 8.45 点或 0.21%，

为近两周以来新低。中国台湾加权指数涨 48.07 点或 0.63%，连续第十个交易日上扬，收报

7649.05 点，为 2012 年 10 月 5 日以来新高。 

 

   大宗商品 

黄金：周三（12 月 5 日），纽约黄金期货价格收盘下跌，仍处于每盎司 1700 美元下方，

美元汇率上涨促使金价延续此前一个交易日跌势。纽约商业交易所（NYMEX）下属商品交易

所（COMEX）2013年2月份交割的黄金期货价格当日下跌2美元或0.12%，报收于每盎司1693.8

美元。在纽约市场的其他金属交易中，2013 年 3 月交割的白银期货价格上涨 14.9 美分或

0.45%，收于每盎司 32.957 美元。伦敦现货黄金周三下午定盘价为 1694 美元/盎司，前一交

易日下午定盘价为 1697.75 美元/盎司。 

原油： 周三（12 月 5 日），纽约商业交易所（NYMEX）1 月份交割的轻质原油期货结算

价格下跌 0.62 美元或 0.70%，报收于每桶 87.88 美元，连跌两日。当日油价下跌主因宏观

经济数据令人失望、美元汇率上涨及报告显示美国上周汽油库存大幅增加。当日，伦敦 ICE

欧洲期货交易所 1 月份交割的北海布伦特原油期货价格下跌 1.03 美元或 0.94%，报收于每

桶 108.81 美元。按此计算，北海布伦特原油期货与纽约轻质原油期货之间的差价为每桶

20.93 美元。在纽约商业交易所的其他能源交易中，12 月份交割的天然气期货价格上涨 16

美分或 4.6%，报收于每百万英国热量单位 3.70 美元。 

 

【热点资讯】 

【习近平：中国的发展不是自私自利我赢你输的发展】   

 中共中央总书记习近平 12 月 5 日与 20 位在华工作的外国专家代表座谈。他强调，中

国的事业是向世界开放学习的事业，中国的事业同世界各国合作共赢的事业。中国的发展不

是自私自利、损人利己、我赢你输的发展，对他国、对世界绝不是挑战和威胁。中国决不会

称霸，绝不搞扩张。 

习近平表示，中国的事业是向世界开放学习的事业。关起门来搞建设不可能成功。中国

要坚持对外开放的基本国策不动摇，不封闭，不僵化，打开大门搞建设、办事业。 

习近平指出，中国改革开放事业取得的巨大成就，外国专家功不可没。“国之交在于民

相亲”，国与国友好的基础是否扎实，关键在于人民友谊是否深厚。习近平表示，中国将一

如既往、坚定不移地改革开放。中国仍然是一个发展中国家，如果说我们在过去 30 年取得

了进步，靠的是谦虚态度，今后要想取得进步仍然要靠这种态度，既不妄自尊大，也不妄自

菲薄。  

 

【美国总统奥巴马：如果共和党让步避免财政悬崖协议可在一周内达成】   

美国总统奥巴马（Barack Obama）周三(12 月 5 日)表示，如果共和党人承认有必要向

富人加税，那么避免财政悬崖相关协议可在约一周时间内达成。 

奥巴马称，部分共和党议员承认可以接受税率有所上调，共和党领袖必须注意到这一事

实。在举债上限问题上不会掉以轻心，可以在明年处理税收和其他问题。 
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其外，奥巴马表示，楼市正在反弹、消费者信心高企，但全球经济仍疲软，欧洲经济将

在一段长时间内保持低迷。  

  

【A 股创近三月最大升幅宏观经济已触底回升】   

周三（12 月 5 日），受宏观政策利好带动，加之超跌反弹意愿爆发，A股大涨重返 2000

关口，创近 3个月最大升幅。沪深两市 50 只个股涨停，下跌股票仅 12 只。 

上证综指涨 56.77 点或 2.87%，接连收复 10 日、20 日均线，收报 2031.91 点；深证成

指涨 289.93 点或 3.72%，收报 8091.68 点。两市成交约 1475 亿元人民币，较上一交易日增

长约 90%。 

中共中央政治局 12 月 4 日召开会议提出，要保持宏观经济政策的连续性和稳定性，着

力提高针对性和有效性，适时适度进行预调微调，加强政策协调配合。分析人士指出，市场

大涨显示对政治局新领导集体经济政策的期待与信任。 

中国社科院周三发布 2013 年经济蓝皮书称，四季度显示出中国经济触底回升的迹象，

三季度有可能成为今年季度增长率的谷底；预计 2012 年 GDP 增长速度为 7.7%，2013 年为

8.2%。蓝皮书建议，继续实施积极财政政策和稳健货币政策，适当扩大赤字规模。 

金融、房地产、机械、电力、建材等经济基础板块成为股指上扬的最大推手。多家机构

认为，宏观经济政策持续释放利好推动经济回升，上市公司盈利将有实质性改善，A股有望

迎来阶段性上扬行情。  

  

【全国各地智慧城市建设将带来 2万亿元产业机会】   

近日，有业内估算，“十二五”期间用于建设智慧城市的投资总规模将可能高达 5000

亿元，全国各地智慧城市建设将带来 2万亿元的产业机会。 

住房城乡建设部办公厅 12 月 4 日正式发布关于开展国家智慧城市试点工作的通知，并

印发了《国家智慧城市试点暂行管理办法》和《国家智慧城市（区、镇）试点指标体系（试

行）》两个文件，于即日开始试点城市申报。 

“智慧城市”本是 IBM 实验室里的概念，意在通过综合运用现代科学技术、整合信息资

源、统筹业务应用系统，加强城市规划、建设和管理的新模式。截至今年 6月底，三大电信

运营商已在全国 320 多个城市和当地政府合作建设“智慧城市”。十二五”期间，上述 320

多个城市在建设智慧城市上的直接投资合计超过 3000 亿元。有预测，下半年将有超过 80

个城市与运营商合作建智慧城市。 

另据证券时报网报道，长期来看，智慧城市的大规模建设势必带动一批行业内的公司实

现高速成长，如：浙大网新、达实智能、海康威视、太极股份、中国联通、中兴通讯、大华

股份、中威电子、英飞拓、万达信息、数字政通、银江股份、易华录等。  

  

【美国第三季度非农业生产力终值升 2.9%好于预期】   

美国劳工部（Department of Labor）周三（12 月 5 日）公布的数据显示，美国第三季

度非农业生产力终值创 2010 年第三季度以来最大升幅，但同时非农业单位劳动力成本终值

创 2011 年第四季度最大降幅。数据显示，美国第三季度非农业生产力终值上升 2.9%，预期

上升 2.7%，初值上升 1.9%。 

美国第三季度非农业单位劳动力成本终值下降 1.9%，预期下降 0.9%，初值下降 0.1%。

第二季度，美国非农业生产力上升 1.9%，非农业单位劳动力成本下降 0.5%。 
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当月，商品生产就业人数小幅上涨 0.4 万人。虽然建筑业就业人数上涨 2.3 万人，为去

年 12 月以来最高，但制造业就业人数却下滑了 1.6 万人。金融服务业相对强劲增加 1.3 万

人就业，为 2006 年 3 月以来最大涨幅。  

  

【股票市场评论】 

    昨日大盘微幅低开，略作下探后在金融、水泥等权重大涨带动下一路快速上攻，期间伴

随着量能的逐级放大，大盘相继突破 5 日、10 日和 20 日均线的压力，强势收复 2000 点关

口，午盘止步于 30 日均线附近。午后多方趋于谨慎，大盘此后维持高位横盘震荡，最终收

出长阳线，成交量较前日翻番。 

    盘面上看，两市板块个股全线大涨，涨停个股数量为 50 只，市场一改近期疲弱走势；

早盘券商、保险和银行等金融板块集体走强，激发了市场做多人气；其余各板块也出现全面

开花，水泥、机械、有色、煤炭、美丽中国概念、苹果概念、节能环保、新材料概念等板块

均出现大幅上涨，市场赚钱效应明显；而酿酒板块则相对较为疲弱，其中茅台、汾酒均以下

跌收盘，板块整体领跌市场。 技术上看，大盘放量突破多条均线及下降通道上轨压制，短

期技术指标得到修复，企稳迹象明显；不过上方面临 60 日均线及 2060 点附近密集成交区，

短期上行压力较大，反弹能否持续关键要看领涨板块和量能的持续性。总体看，昨日大涨的

诱因主要是中央政治局会议传递出明年经济政策的一些积极信号以及部分上市公司大股东

出手增持这两条消息，但这些因素尚不足以支撑市场行情的根本扭转，预计后期市场仍将呈

现结构性分化特征，操作上应轻指数重个股，精选符合经济结构调整方向的品种。 

 

本资讯产品所有数据均来自 wind 资讯 
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