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主要结论： 

 

市场短期震荡后反弹有望延续。 

 

1、从公布的2月经济数据来看，经济增速仍在放缓，无论是货币、信贷、消

费还是进出口全都低位运行。对于这个问题，我们是这样看的，年初以来的这波

行情主要是流动性改善预期和估值修复主导的，基本面在这里只充当了中性的角

色，对一致预期来说，基本面目前阶段更坏的可能性很小但也不会马上好起来。                
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【市场回顾】 

一、国内市场 

 股票市场 

    截止收盘，上证综指跌 9.92 点或 0.49%，报 2017.46 点；深证成指跌 98.67 点或 1.22%，

报 8016.07 点。两市全天成交约 630 亿元，较上一交易日缩减一成，成交额创 2008 年 12

月 31 日以来最低；两市净流出资金超 22 亿元。两市再创出阶段地量纪录预期之中。 

    截至收盘，恒指报 21861.81 点，跌 52.17 点或 0.24%。 

 货币市场 

 

       

    周一（11 月 26 日），上海银行间同业拆放利

率（Shibor）多数上涨，隔夜品种涨 4.67 个基点，

涨幅居首，利率报 2.2992%；1 个月品种涨 1.75 个

基点，报 3.7458%，14 天品种跌 20 基点，利率报

3.3000%。  

 
 
 
 
 
 

 

二、国际市场 

 股票市场 

    周一（11 月 26 日），全球股指涨跌互现，欧美主要股指多数下跌，美国国会议员准备

继续财政悬崖谈判，同时有报道称欧洲央行接受放弃其希腊国债收益的想法。 

  美国方面：道琼斯工业平均指数下跌 42.31 点，收于 12967.37 点，跌幅为 0.33%；纳

斯达克综合指数上涨 9.93 点，收于 2976.78 点，涨幅 0.33%；标准普尔 500 指数下跌 2.86

点，收于 1406.29 点，跌幅 0.20%。 

  欧洲方面：英国富时 100 指数下跌 32.42 点或 0.56%，报 5786.72 点；法国 CAC 40 指

数下跌27.86点或 0.79%，报 3500.94点；德国DAX 30指数下跌17.10点或 0.23%，报 7292.03

点。 

  亚太方面：亚太主要股指多收涨，日本东京日经 225 指数涨 22.14 点或 0.24%，连续第

三个交易日上涨，收报 9388.94 点。韩国综合指数收报 1908.51 点，跌 2.82 点或 0.15%。

澳大利亚标普 200 指数收报 4424.19 点，涨 11.18 点或 0.25%，为 11 月 12 日以来新高。新

西兰 NZX50 指数收报 4012.03 点，涨 3.69 点或 0.09%。中国台湾加权指数上涨 81.36 点或

1.11%，连续第三个交易日上涨，收报 7407.37 点，创 10 月 19 日以来新高。 
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   大宗商品 

黄金：周一（11 月 26 日），纽约商业交易所（NYMEX）下属商品交易所（COMEX）12

月份交割的黄金期货价格下跌 1.8 美元或 0.1%，收报每盎司 1749.6 美元。因市场关注欧元

区就希腊债务可持续性的问题做出决定。截至北京时间 4.20 时左右，现货金跌 0.14%，报

1749 美元/盎司。伦敦现货黄金下午定盘价为 1750.5 美元/盎司，前一交易日下午定盘价为

1734.5 美元/盎司。 

原油： 周一（11 月 26 日），纽约商业交易所（NYMEX）1 月份交割的轻质原油期货结

算价格下跌 0.54 美元或 0.61%，报收于每桶 87.74 美元，因市场关注希腊和中东问题，寻

求原油市场日后发展的契机。当日，伦敦 ICE 欧洲期货交易所 12 月份交割的北海布伦特原

油期货价格下跌 0.46 美元或 0.41%，报收于每桶 110.92 美元。按此计算，北海布伦特原油

期货与纽约轻质原油期货之间的差价为每桶 23.18 美元。 

 

【热点资讯】 

【银行卡刷卡手续费明年 2 月 25 日起下调整体降幅 23%-24%】   

  央行下发给各银行和金融机构的银发[2012]263 号通知显示，国务院已同意银行卡刷卡

手续费标准调整方案，并将于 2013 年 2 月 25 日起全面执行。此次刷卡费率总体下调幅度在

23%至 24%，其中餐饮娱乐类下调幅度高达 37.5%。 

  这份名为《中国人民银行关于切实做好银行卡刷卡手续费标准调整实施工作的通知》称，

调整仅涉及境内银行卡的消费交易，2003 年施行的商户刷卡手续费规定自 2013 年 2 月 25

日起同时废止。 

  央行维持了现行刷卡手续费行业差别化定价，行业分类主要分成餐饮娱乐类、一般类、

民生类以及公益类四大类。其中，第一类为餐娱类，包括餐饮、娱乐、珠宝、工艺美术品、

房地产及汽车销售，整体费率由原来的 2%下调到 1.25%，降幅达 37.5%。第二类为一般类，

包括百货、批发、社会培训、旅行社、景区门票等，整体费率下调到 0.78%。第三类为民生

类，主要包括超市、大卖场、水电煤气缴费、加油、交通运输售票等，整体费率为 0.38%。

第四类则是零费率的医院、教育等公益类。  

  

【人社部拟明年出台养老保险新规城乡养老保险可有条件互换】   

   人力资源和社会保障部 11 月 26 日表示，同时参加多种养老保险的参保人员，将可以

根据参与城镇职工养老保险的年限，申请转入职保或者新型农村社会养老保险、城镇居民社

会养老保险。预计明年可正式实施。 

   《城乡养老保险制度衔接暂行办法 （征求意见稿）》适用于在职保、新农保、城居保

这 3种制度中参加过两种或以上制度的，尚处于缴费期、未领取养老保险待遇的参保人员。

《暂行办法》规定，参加职保缴费年限满 15 年（含依据有关规定延长缴费年限）的，可以

申请从新农保或城居保转入职保；职保缴费年限不足 15 年的，可以申请从职保转入新农保

或城居保。 

  首都经贸大学劳动经济学院教授吕学静称，为了解决参保和享受保险从制度全覆盖到人

群全覆盖，这个政策可以方便大家根据个人意愿进行基本养老保险的转移衔接。且相互衔接

的政策没有出台就没有办法真正实现社会基本养老保险的全覆盖，现实当中的困惑是没法转

移。《暂行办法》让老百姓真正感觉到是实实在在覆盖，是一个非常好的进展。  
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【发改委再批总额逾 750 亿元城轨项目】   

  《上海证券报》报道，继 9 月初发改委集中批准 25 条城轨规划后，发改委近期再批总

额逾 750 亿元城轨项目。业内人士认为，从发改委此前及近期批复的项目来看，城市轨道和

铁路建设仍是未来基建投资的重头戏。 

   11 月 26 日，发改委公告称，近期批准了福州轨交 2 号线及福平铁路项目的可行性研

究报告，并批复了乌鲁木齐市城轨交通近期建设规划(2012-2019 年)，上述项目及规划投资

总额逾 750 亿元。  

  

【股票市场评论】 

    昨日大盘小幅低开，随后在酿酒、农林等板块大跌拖累下震荡下行，失守 5日线；上午

临近收盘，黄金、军工概念股大幅反弹带动大盘震荡回升，盘中上触 10 日线。午后，大盘

多次遇阻 10 日线，最终出现快速回落，收出十字阴线，成交量较前日明显萎缩。 

    盘面上看，两市板块个股普跌，跌停个股数量超过涨停数量，市场整体走势异常低迷，

且中小板、创业板明显弱于大盘；因国际黄金价格上周五大幅上扬，黄金概念股盘中走强领

涨大市，老凤祥、中金黄金、山东黄金等纷纷逆势上涨；受歼-15 成功起降辽宁舰消息提振，

航母概念股表现抢眼；酿酒板块则延续调整，其中酒鬼再度跌停，沱牌跌逾 5%，成为杀跌

主力；另外，信息服务板块也走势疲弱，其中卫士通、用友软件纷纷跌停。技术上看，沪指

日线重回 5 日线下方，10 日线附近压力明显，且成交创出 4 年来地量，创业板、中小板指

数更是双双创出本轮调整新低，后市继续调整概率较大。总体看，虽然近期大盘有企稳迹象，

权重股也相对较抗跌，但不可轻视高价成长股黑天鹅事件以及业绩变脸所带来的调整压力，

年底之前应以规避风险为主，操作上建议减持全年业绩缺乏保证的高估值品种。  
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