
在震荡中精选长期优质资产	

	
受新冠肺炎疫情影响，全球资本市场和商品市场都出现了剧烈波动。A股市场也受到波

及，许多投资者的资产都有不同程度的缩水。然而，如果我们用更长远的眼光来看，无论是

疫情还是当前全球资本市场的动荡，无非是人类发展历史中的一个波折。 

回顾历史，人类曾经面临的难题和挑战，往往促使人们寻找应对和解决之道，进而推动

人类社会的发展和进步。历史发展并非一帆风顺，投资也是如此。 

从逆向投资的角度来看，当市场价格不断上涨、资产价格波动风险不断降低之时，往往

是市场风险不断聚集、不断积累的阶段。换言之，当市场波动风险相对较高、资产价格不断

下挫时，或许正是市场风险不断出清的阶段。 

那么，在当前持续震荡的市场行情中，通过理性的基本面分析和市场估值分析，以逆向

思维和长远眼光去发掘并布局具有安全边际的长期优质资产，或许是投资者理性投资、科学

投资的正道。 

目前，疫情防控形势持续向好、复工复产有序推进，加之估值处于低位，A股市场虽有

震荡但也不乏投资机会。展望未来，东方基金权益投资总监许文波认为，后期权益市场仍然

面临外部需求疲弱以及内部需求复苏不及预期的可能，上市公司业绩跟期初投资者的预期可

能有距离，预计二季度市场或修正相应的预期，以震荡为主。 

“未来将主要考虑选择以内需驱动为主、具备良好定价和现金周转能力的优质公司。”

许文波表示，“具体而言，要注重盈利质量与市场渗透空间两大指标，在全市场精选长期优

质的公司，在震荡行情下逐步进行长期布局。” 
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